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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty 2019-12-31 2018-12-31
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - -
Wartosci niematerialne 2 34 837 37 304
Rzeczowe aktywa trwate 57 915 59 807
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki 808 -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5 4 3
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 7 226
Aktywa trwate 93 576 97 346
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 58 173 44 890
Aktywa z tytutu uméw z klientami 15 28 216 24 729
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 29 567 30 100
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 62
Pozyczki 5759 150
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 17 380 15 767
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 168 1532
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 147 264 117231
Aktywa razem 240 840 214 576
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty 2019-12-31 2018-12-31
Kapitat wltasny
Kapitat podstawowy 10 33 383 33 383
Akcje whasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 366 9 366
Pozostate kapitaty 66 146 59 668
Zyski zatrzymane: 18 520 6478
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -
- zysk (strata) netto 18 520 6478
Kapitat wtasny 127 415 108 895
Udzialy niedajace kontroli - -
Kapitat wtasny 127 415 108 895
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 350 14 239
Leasing finansowy 673 376
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania 12 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 376
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 11 116 101
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 2699 320
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 10 201 12165
Zobowigzania dtugoterminowe 20 414 27 577
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 42 344 36 586
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 2221 99
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 56 31
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 40 972 35 826
Leasing finansowy 272 111
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 11 2623 2130
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 608 501
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 3916 2821
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - -
Zobowiagzania krétkoterminowe 93012 78 104
Zobowigzania razem 113 426 105 681
Pasywa razem 240 840 214 576
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

(WARIANT KALKULACYJNY) Noty | 939191do | oa 0ol do
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 238 970 116 897
Przychody ze sprzedazy produktéw 218 042 97 578
Przychody ze sprzedazy ustug 18 423 17 516
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2505 1803
Koszt wlasny sprzedazy 199 627 99 298
Koszt sprzedanych produktéw 164 530 82723
Koszt sprzedanych ustug 32 598 14 876
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 2499 1699
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39 343 17 599
Koszty sprzedazy 3 846 1923
Koszty ogbéinego zarzadu 11 379 8 628
Pozostate przychody operacyjne 16 426 164
Pozostate koszty operacyjne 16 3 446 2 366
ZysK (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21 097 4 845
Przychody finansowe 17 181 3 646
Koszty finansowe 17 2422 1432
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-) - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 856 7 059
Podatek dochodowy 18 336 581
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 520 6 478
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 18 520 6 478
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do

Wyszczegélnienie Noty 31.12.2019 31.12.2018

PLN / akcje PLN / akcje

Z dziatalno$ci kontynuowanej 19

- podstawowy 1,94 0,68
- rozwodniony 1,94 0,68
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do | od 01.01 do
Noty | 31.12.2019 | 31.12.2018

Zysk (strata) netto

18 520 6 478

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku finansowego - -

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych - -

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych - -

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych - -

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg - -

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych - -

Udziat w pozostalych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku finansowego - -

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - -

Catkowite dochody

18 520 6 478
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 — 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat ze
Noty | poidpta | Moo | (B | Fomose | 2w | Kaptalvesry

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 33 383 = 9 366 59 668 6478 108 895
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2019 roku
Emisja akciji - - - - - =
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - =
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) N - - - - -
Dywidendy - - - - - =
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 6478 (6 478) -
Razem transakcje z wiascicielami - = = 6478 (6 478) -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku - - - - 18 520 18 520
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - = 18 520 18 520
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2019 roku 33383 = 9 366 66 146 18 520 127 415
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 — 31.12.2019

‘ Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat ze
nominalnej
Saldo na dzieh 01.01.2018 roku 33 383 = 9 366 56 115 3553 102 416
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - =
Korekta btedu podstawowego - - - - - =
Saldo po zmianach 33383 - 9 366 56 115 3553 102 416
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018 roku
Emisja akcji - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program pfatnosci akcjami) - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - =
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 3 553 (3 553) -
Razem transakcje z wiascicielami - = = 3 553 (3 553) -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku - - - - 6 478 6 478
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku - B - - - -
Razem catkowite dochody - - = = 6 478 6 478
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - -
33383 - 9 366 59 668 6 478 108 895

Saldo na dzien 31.12.2018 roku
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

METODA POSREDNIA Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 856 7059

Korekty: 20

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 7 357 6 645
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2810 2706
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci godziwej przez wynik - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (22) -
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywo6w finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetek 1740 1410
Przychody z odsetek i dywidend (149) (40)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty - -
Korekty razem 11735 10 722
Zmiana stanu zapaséw (13 283) 4 296
Zmiana stanu naleznosci (213) (5 282)
Zmiana stanu zobowigzan 6 251 25 304
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 18 (17 181)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (1 365) (22 600)
Zmiany w kapitale obrotowym 20 (8 592) (15 463)
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (91) (338)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21908 1980

9/83




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH CD.

Noty 0d 01.01do| od01.01do
31.12.2019 31.12.2018
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (343) (76)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (4 820) (3251)
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 22 -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 100 640
Pozyczki udzielone (5709) (500)
Woydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych - -
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych - °
Wpltywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 149 22
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 601) (3 166)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wlasnych - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - -
Woptlywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 35649 9355
Sptaty kredytow i pozyczek (38 393) (5 965)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (187) (406)
Odsetki zaptacone (1740) (1483)
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 671) 1501
Zmiana netto stanu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 6 636 315
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1532 1217
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8168 1532
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogolne
a) Informacje o Emitencie

Spétka FEERUM Spdétka Akcyjna [dalej zwana ,Sp6tkg”] zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
15.01.2007r. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta Wroctawia-Fabrycznej — IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000280189. Spétce nadano numer statystyczny REGON 020517408.

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225. Siedziba Spoétki jest jednoczesnie
podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci.

Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Zgodnie z zawartag umowg
od dnia 17 czerwca 2013 r. funkcje animatora rynku dla akcji Spotki petni Dom Maklerski Banku BPS
(KRS 0000304923) (RB 26/2013).

b) Informacje o przeksztatceniach restrukturyzacyjnych Emitenta

W pazdzierniku 2012 r. zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Emitenta z poczatkowej kwoty 4.673 tys.
PLN do kwoty 25.683 tys. PLN poprzez emisje akcji serii C i D (podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane odpowiednio w dniu 4 pazdziernika 2012 r. i 23 pazdziernika 2012 r.). Akcje nowych
emisji zostaty objete przez Daniela Janusza i Magdalene tabudzka-Janusz w zamian za wktad pieniezny
i niepieniezny w postaci udziatow w kapitale zaktadowym Feer-Pol sp. z 0.0. W wyniku powyzszych
dziatan powstata Grupa Kapitatowa, w ktorej Emitent wystepowat jako podmiot dominujgcy wobec dwéch
spotek zaleznych: Feer-Pol sp. z 0.0. i (posrednio poprzez Feer-Pol sp. z 0.0.) Pearl Corporation Sp.
z 0.0. SKA (nastepca prawny Pol-Silos sp. z 0.0.).

W dniu 27 maja 2013 roku zostata zakupiona przez FEERUM S.A. spotka Pearl Corporation Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

W wyniku dalszych dziatan restrukturyzacyjnych Grupy kapitatowej FEERUM dokonano przeksztatcenia
Pol-Silos Sp. z 0.0. w Pearl Corporation Sp.z. 0.0. SKA. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 17 wrzes$nia 2013 roku.

W wyniku kolejnych dziatan restrukturyzacyjnych Grupy kapitatowej FEERUM dokonano przeksztatcenia
Pearl Corporation Sp. z. 0.0. SKA. w Pearl Invest Sp. z. 0.0. Spétka uzyskata osobowos¢ prawna w dniu
14 stycznia 2014 roku.

W dniu 27 marca 2014 r zarejestrowane zostato potgczenie na podstawie art. 492 §1 pkt 1 KSH poprzez
przeniesienie catego majatku spotki Pearl Invest Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na spétke Feer-Pol Sp.
Z 0.0. (spotka przejmujaca) za udzialy, ktére spétka przejmujgca wydata wspoinikowi spotki przejmowane;j
na podstawie uchwaty NZW w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy spétki z dnia
6 lutego 2014r oraz uchwaty w sprawie potgczenia z dnia 28 lutego 2014r.

W dniu 13 maja 2014 roku_w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowane zostato potgczenie Spoétki
Feerum S.A (Przejmujgcej) ze Spotkami zaleznymi Feer-pol Sp. z 0.0. oraz Pearl Corporation Sp. z o.0.
(Przejmowanymi). Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) tzn. przez przeniesienie catego
majatku Spotek Przejmowanych na Spoétke Przejmujacg. W zwigzku z tym, ze Spétka Przejmujgca byta
jedynym wspolnikiem Spotek Przejmowanych potgczenie spétek zostato przeprowadzone w trybie
uproszczonym, zgodnie z art 516 § 6 KSH. Zgodnie z art. 515 §1 KSH potaczenie zostato dokonane bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej (RB nr 24/2014).

Celem dziatan restrukturyzacyjnych byto stworzenie uproszczonej i nowoczesnej struktury organizacyjnej,
usprawnienia funkcjonowania oraz zwiekszania efektywnosci Spoétki Przejmujacej we wszystkich
obszarach jej dziatalnosci.

W zwigzku z realizacjg ostatniego etapu restrukturyzacji spétki zalezne nie kontynuujg dziatalnosci.
Powyzsze zmiany nie spowodowaty zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci prowadzonego przez
dotychczasowe spotki Grupy.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

c) Informacje o jednostkach zaleznych Emitenta

W dniu 21 lipca 2015 roku aktem notarialnym Rep.A 3501/2015 utworzona zostata spotka zalezna
.Feerum Agro” Sp. z o.0. [dalej zwana ,Spo6tkg zalezng”], ktérej 100% udziatowcem jest Feerum S.A.
Spétka zalezna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 pazdziernika 2015 roku pod
numerem KRS 0000578319. Siedziba Spdétki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w Chojnowie 59-225.
Podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest dziatalnos¢ ustugowa nastepujaca po zbiorach.

W dniu 17 maja 2016r Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki podjeto uchwate o zmianie
nazwy Spétki ,Feerum Agro” Sp. z 0.0. na ,,Feerum Yellow Energy” Sp. z 0.0. Zgodnie z art. 255 par.1
KSH podjeta uchwata weszta w zycie z dniem zarejestrowania zmiany przez sad rejestrowy tj. w dniu
10.11.2016 roku.

W listopadzie 2017 roku w Tanzanii zostat utworzony samobilansujacy sie oddziat Spétki Feerum S.A. z
siedzibg w Dar es Salaam. Oddziat jest zarejestrowany i prowadzony zgodnie z prawem tanzanskim,
uzyskat wszystkie wymagane prawem licencje i zezwolenia do realizacji projektu budowy silosow.
Oddziatem zarzadza lokalny menadzer, ktory jest nadzorowany na miejscu przez Dyrektora ds. rynkow
afrykanskich i jego zastepce.

d) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
W skiad Zarzadu Spdétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji wchodzili:

= Daniel Wojciech Janusz - Prezes Zarzadu,
= Piotr Pawet Wielesik - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji sktad
Zarzadu nie ulegt zmianie.

W dniu 16 wrzesnia 2019 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1/4/2019 w przedmiocie odwotania z
dniem 30 wrzesnia 2019 roku prokury udzielonej Pani Irenie Dworzak. Ponadto, Zarzad Spotki podjat
uchwate nr 2/4/2019 w przedmiocie udzielenia z dniem 30 wrzesnia 2019 prokury tgcznej do dziatania z
jednym cztonkiem zarzadu Panu Piotrowi Danielowi.(RB 28/2019)

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
wchodzili:

Magdalena tabudzka -Janusz — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Maciej Kowalski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Henryk Chojnacki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jakub Marcinowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Szymon Adamczyk - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie objetym sprawozdaniem sklad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej ulegt zmianie. W dniu 6
czerwca 2019 roku Emitent powzigt informacje o rezygnacji, ze skutkiem na dzien odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki tj. 10 czerwca 2019 roku, Cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana Jerzego
Suchnickiego. Pan Jerzy Suchnicki nie podat przyczyny rezygnacji. (RB 16/2019) W dniu 10 czerwca
2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki na podstawie uchwaty nr 15/2019
powotato w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Szymona Adamczyka. (RB 17/2019) (RB 19/2019)

W oparciu o rekomendacje Nationale Nederlanden OFE w sktad Rady Nadzorczej powotywani byli
cztonkowie: Jerzy Suchnicki w roku 2014 oraz Szymon Adamczyk w roku 2019.

W dniu 24 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki dominujgcej podjeta uchwate w sprawie
przyjecia Regulaminu Komitetu Audytu Feerum S.A. oraz powotata Komitet Audytu funkcjonujacy w
ramach Rady Nadzorczej (stosownie do postanowien art.128 oraz art.129 ustawy z dnia 11 maja 2017
roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym Dz.U. z 2017r., poz.1089)
(RB nr 28/2017) w nastepujgcym sktadzie:

= Jakub Marcinowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
» Maciej Kowalski - Zastepca Przewodniczgcego
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

» Jerzy Suchnicki - Sekretarz Komitetu Audytu

W dniu 6 listopada 2017 roku, Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate na podstawie ktérej zmieniono
sktad Komitetu Audytu funkcjonujacego w ramach Rady Nadzorczej FEERUM S.A. W zwigzku z
podjeciem przedmiotowej uchwaty, sktad Komitetu Audytu przedstawia sie nastepujaco:

» Henryk Chojnacki — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
» Maciej Kowalski — Zastepca Przewodniczacego
= Jakub Marcinowski — Sekretarz Komitetu Audytu.

Komitet Audytu we wskazanym powyzej skladzie spetnia kryteria niezalezno$ci oraz pozostate
wymagania okreslone w przepisach ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (RB nr 32/2017). Pan Henryk Chojnacki jest biegtym rewidentem
z bogatym doswiadczeniem w dziedzinie ksiegowosci. Dysponuje wiedzg i doswiadczeniem w dziedzinie
zarzadzania finansami przedsigbiorstw, analizy wartosci i projektéw inwestycji, strategii przedsiebiorstw
oraz nadzoru wtascicielskiego. Pan Jakub Marcinowski jest absolwentem Politechniki Wroctawskiej, dr
hab. nauk technicznych w dziedzinie budownictwa, profesorem Uniwersytetu Zielonogérskiego,
naukowcem, inzynierem, konstruktorem oraz specjalistg ds. stalowych konstrukcji budowlanych. Pan
Maciej Kowalski jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w
Poznaniu i radcg prawnym. Przebieg kariery zawodowej czionkdéw Komitetu Audytu opublikowano w
raportach biezgcych nr RB 7/2015 oraz RB 31/2017. Kryteria niezaleznosci spetniajg: Pan Henryk
Chojnacki oraz Pan Jakub Marcinowski.

e) Charakter dziatalnosci Emitenta
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
» Produkcja wyrobdw z blachy dla przemystu rolnego i spozywczego

= Silosy i suszarnie zbozowe, przenosniki fancuchowe, przenosniki kubetkowe
» Urzadzenia odpylajace oraz sterownicze

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spétke zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej
segmentéw operacyjnych.

f) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2019 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 19 maja 2020 roku (patrz
nota 27).
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spdiki sporzadzone zostatlo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska, obowigzujgcymi
na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
przez Spbtke w dajacej sie przewidzieC przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

b) Zmiany standardéw lub interpretaciji

Zmiany standardéw lub interpretaciji obowigzujgce i zastosowane przez Spétke od 2019 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku oraz ich
wplyw na sprawozdanie Spétki:

Standard/interpretacija Data wejscia w zycie Opis zmian standardu/interpretacji

Zmi bowiazuia dla okresa Nowy standard zastepuje MSR 17 i kilka
miany obowigzujg ola OKresow interpretacji. Poza zmiang definicji
Nowy MSSF 16 rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 leasingu wprowadza znaczne zmiany w

,Leasing” roku. rachunkowosci leasingobiorcow:
standard wymaga ujecia w bilansie dla
kazdej umowy leasingowej wartosci
prawa do korzystania ze sktadnika
aktywdw” i analogicznego zobowigzania
finansowego. Prawo do korzystania z
aktywOw jest nastepnie amortyzowane,
natomiast zobowigzanie wyceniane w
zamortyzowanym koszcie. W
okreslonych sytuacjach wskazanych w
standardzie = zobowigzanie z tytutu
leasingu podlega aktualizacji wyceny,
ktorej skutki co do zasady ujmowane sg
jako  korekta wartosci prawa do
korzystania z aktywéw.

Zmiana polega na  dopuszczeniu
kwalifikowania do kategorii aktywow
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
takich instrumentéw, ktére w przypadku
wczesniejszej sptaty powoduja, ze
jednostka otrzyma kwote mniejszg niz
suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw.
ujemne wynagrodzenie).

Zmiana standardu nie miata wptywu na
sprawozdanie finansowe ze wzgledu na
to, ze nie wystgpily transakcje objete
zmianami.

Zmiana MSSF 9 Zmiany qbowiazgja dla okrgséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019

»instrumenty finansowe”
roku.
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019

‘ Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretaciji

Interpretacja do MSR 12
~Podatek dochodowy”

Nowa KIMSF 23
~Niepewnos¢ co do
traktowania
podatkowego dochodu

Zmiany obowigzujg dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku.

Interpretacja rozstrzyga podejscie do
sytuacji, gdy interpretacja przepiséw ws.
podatku dochodowego nie jest
jednoznaczna i nie mozna definitywnie
przyjaé, jakie rozwigzanie zostanie
zaakceptowane przez organy podatkowe,
w tym sady. Kierownictwo powinno w
pierwszej kolejnosci oceni¢, czy jego
interpretacja zostanie prawdopodobnie
zaakceptowana przez ograny podatkowe.
Jesli tak, nalezy przyja¢ do sporzadzania
sprawozdania finansowego taka
interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzglednic
niepewnos¢ kwot zwigzanych z
podatkiem dochodowym metoda wartosci
najbardziej prawdopodobnej lub wartosci
oczekiwanej. Spoétka powinna oceni¢
ewentualne zmiany faktow i okolicznosci
wplywajgce na ustalong wartos¢. Jesli
wartos¢ podlega korekcie, traktuje sie ja
jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Nowa interpretacja nie miata wptywu na
sprawozdanie finansowe, gdyz aktualnie
w Spoéice nie sg prowadzone kontrole
podatkowe.

Zmiana MSR 28
Lnwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspdlnych
przedsiewzieciach”

Zmiany obowigzujg dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku.

Zmiana standardu uscisla, ze do
instrumentéw finansowych innych, niz
wyceniane metodg praw wiasnosci, w
jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych  przedsiewzieciach  nalezy
stosowa¢ MSSF 9 nawet jesli instrumenty
te stanowig element inwestycji netto w
takiej jednostce. Zmiana standardu nie
wptyneta na sprawozdania finansowe,
poniewaz Spétka nie posiada takich
instrumentéw finansowych.

Zmiany MSR 12
,Podatek dochodowy”

Zmiany obowigzujg dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku.

Rada MSR uscislita sposéb ujmowania
podatku dochodowego bedacego
konsekwencjg dywidend. Podatek
ujmowany jest w momencie ujecia
zobowigzania do wyptaty dywidendy jako
obcigzenie wyniku lub pozostatych
catkowitych dochodéw lub kapitatéw w
zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszte
transakcje, ktére wygenerowaty wynik.

MSR 23 ,Koszty
finansowania
zewnetrznego”

Zmiany obowigzujg dla okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku.

Doprecyzowano, ze zadtuzenie
pierwotnie przeznaczone na
finansowanie sktadnika aktywow, ktéry
zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone
do zadtuzenia og6lnego, ktérego koszt
moze by¢ pobzniej kapitalizowany w
wartosci innych aktywow.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 ‘ Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standard/interpretacja Data wejscia w zycie Opis zmian standardu/interpretacji

Rada MSR doprecyzowata, ze zasady
dotyczace rozliczania potaczenia
przedsiewziec¢ realizowanego etapami, w
tym konieczno$¢ wyceny udziatéw,
dotyczg réwniez posiadanych wczesniej
udziatow we wspolnych dziatalnosciach.

MSSF 3 ,Potgczenia Zmiany obowigzujg dla okreséw
przedsiewzie¢” rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku.

Rada doprecyzowata, ze wspolnik
wspodlnej  dziatalnosci, niesprawujacy
wspolnej kontroli, w sytuacji, gdy uzyska
wspoing kontrole nad wspoing
dziatalno$cig bedaca przedsiewzieciem,
nie  powinien  ponownie  wyceniac
udziatow w tej wspdlnej dziatalnosci.
Zmiana standardu nie wptyneta na
sprawozdania finansowe w sposob
istotny, poniewaz:

o Spétka nie jest strong transakcji
bedacych przedmiotem zmiany MSR 11,
o wszystkie dostosowania sktadnika
aktywow o istotnej wartosci sg
finansowane przez Spoétke ze $rodkéw
pozyskiwanych z zewnatrz specjalnie w
tym celu,

o Spotka nie prowadzi wspdinej
dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11.

MSSF 11 ,Wspélne Zmiany obowigzujg dla okreséw
ustalenia umowne” rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku.

Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli
sktadnik aktywow lub zobowigzanie netto
z tytutu programu okreslonych swiadczen
$g ponownie wyceniane w wyniku zmian,
ograniczenia lub rozliczenia, jednostka
powinna:

o ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i
odsetki netto za okres po ponownej
wycenie stosujgc zatozenia wykorzystane
przy ponownej wycenie oraz

o okresli¢ odsetki netto za pozostaty
okres na podstawie przecenionego
aktywa lub zobowigzania netto.

Zmiana standardu nie wptyneta na
sprawozdania finansowe.

Zmiana MSR 19 Zmiany obowigzujg dla okreséw
~Swiadczenia rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
pracownicze” roku.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez
Unie Europejska, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgacym standardow i interpretaciji, ktére nie
weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretaciji.
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 —31.12.2019

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszly w zycie dla okresédw rozpoczynajgcych sie 1

stycznia 2019 roku i ich wplyw na sprawozdanie Spoiki

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2019

roku:

Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretaciji

Nowy MSSF 17 ,Insurance
Contracts”

Standard obowiazuje dla
okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub
pozniej.

Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i
ujawnienia dotyczgce umow ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy
MSSF 4.

Spétka szacuje, ze nowy standard nie wplynie na jej
sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi
dziatalno$ci ubezpieczeniowej.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” i
MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i
korygowanie btedéw”

Zmiany obowigzujg dla
okresOw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2020 roku lub
pbzniej.

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia
sistotny” (w odniesieniu do pominiecia lub znieksztatcenia
w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja
zawarta w MSR 1 i MSR 8 réznita sie od zawartej w
Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci
Finansowej, co mogto powodowaé trudnosci w
dokonywaniu osgdoéw przez jednostki sporzgdzajgce
sprawozdania finansowe. Zmiana spowoduje
ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych
MSR i MSSF.

Spétka szacuje, ze nowy standard nie wplynie na jej
sprawozdania  finansowe, poniewaz  dotychczas
dokonywane osady w zakresie istotnosci byty zbiezne z
tymi, jakie bytyby dokonywane przy zastosowaniu nowej
definicji.

Zmiana MSSF 3
~Potaczenia przedsiewzig¢”

Zmiana obowigzuje dla
potaczen przedsiewzie¢ dla
ktorych dzien przejecia
przypada w ciggu pierwszego
rocznego okresu
sprawozdawczego
rozpoczynajgcego sie 1
stycznia 2020 roku lub
pdzniej oraz dla transakgiji
nabycia aktywow, ktore
wystgpity w tym okresie
sprawozdawczym lub p6zniej.

Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i
przede wszystkim nastepujgce kwestie:

0 precyzuje, ze przejety zesp6t aktywow i dziatan, aby
by¢ traktowanym jako przedsiewziecie, musi obejmowac
rowniez wkiad i istotne procesy, ktére wspdlnie w istotny
sposob uczestniczy¢ bedg w wypracowaniu zwrotu,

o zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez
przedsiewziecia, skupiajgc sie na dobrach i ustugach
dostarczanych  odbiorcom, usuwajgc z  definicji
odniesienie do zwrotu w formie obnizenia kosztow,

0 dodaje wytyczne i przyklady ilustrujgce w celu
utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach potgczenia
zostat przejety istotny proces,

o0 pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwosé
zastgpienia  brakujgcych wkiadu lub procesu i
kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu
uzyskiwania zwrotu oraz

o dodaje opcjonalng mozliwos¢ przeprowadzenia
uproszczonej oceny, majgcej na celu wykluczenie, ze
przejety zestaw dziatan i aktywéw jest przedsiewzieciem.
Zmiana nie wplynie na dane wykazywane w
dotychczasowych sprawozdaniach finansowych Spotki.
Na ten moment Spoétka nie jest w stanie przewidzie¢
rowniez przysztych transakcji nabycia przedsiewziec.

obejmuje

Zmiany odniesien do
Zatozen koncepcyjnych w
MSSF

Zmiany obowigzujg dla
okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2020 roku lub
pozniej

Rada przygotowata nowg wersje zatozen koncepcyjnych
sprawozdawczosci finansowej. Dla spéjnosci zostaty
zatem odpowiednio dostosowane referencje do zatozen
koncepcyjnych  zamieszczone w  poszczegdlnych
standardach.

W ocenie Spétki zmiany nie wptyng na jej sprawozdania
finansowe.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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Standard/interpretacja

Data wejscia w zycie

Opis zmian standardu/interpretaciji

Zmiany do MSSF 9, MSR
39 i MSSF 7

Zmiany obowigzujg dla
okresOw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2020 roku lub
pbzniej.

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci
zabezpieczen w zwigzku z planowang reformg
referencyjnych stép procentowych (WIBOR, LIBOR itd.).
Stopy te sg czesto pozycjg zabezpieczang, na przykiad w
przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane
zastgpienie dotychczasowych stéop nowymi stopami
referencyjnymi budzito watpliwosci, co do tego, czy
planowana transakcja jest nadal wysoce prawdopodobna,
czy nadal oczekuje sie przysziych zabezpieczanych
przeptywédw lub czy istnieje powigzanie ekonomiczne
miedzy pozycjg zabezpieczang i zabezpieczajaca.
Zmiana do standardéw okreslita, ze nalezy w szacunkach
zatozy¢, ze zmiany stép referencyjnych nie nastgpia.
Spétka stosuje elementy rachunkowosci zabezpieczen
jednak ocenia, ze zmiana nie bedzie miata istotnego
wptywu na jej sprawozdania finansowe.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych”

Zmiany obowigzujg dla
okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2022 roku lub
pbzniej.

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacii
zobowigzan do dtugo- lub krotkoterminowych przede
wszystkim w dwdch aspektach:

0 doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw
jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,

o intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia
lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie sg brane pod
uwage.

Spétka analizuje wptyw zmian na jej sprawozdania
finansowe.

Spétka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez

standardy lub interpretacje.

c) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spotka prezentuje odrebnie
~Sprawozdanie z wyniku”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z wyniku i
pozostatych catkowitych dochodow”.

~Sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych” sporzadzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Spoétka
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo na poczatek okresu
poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad Spétki kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtbwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spotke. Kazdy z segmentow jest zarzadzany
odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug oraz wytwarzanych
wyrobow wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez
Zarzad Spotki (gtéwny organ decyzyjny w Spofce). Zarzad Spotki analizuje wyniki segmentow
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentow
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.
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Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z wyniku nie rdznig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentédw operacyjnych, za wyjatkiem przychoddw nieprzypisanych do
segmentow oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Aktywa Spotki, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywéw segmentow operacyjnych. W prezentowanym sprawozdaniu
finansowym w zakresie danych na dzien 31 grudnia 2019 roku aktywa nie alokowane do segmentéw nie

wystagpity.

Transakcje w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zftoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego w dniu poprzedzajacym zawarcie transakciji.

Na dzieh bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ziote polskie przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej,
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz
instrumenty pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych w
kwocie netto, za wyjgtkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach
okreslonych zasadami rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania
zewnetrznego).

Ro6znice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w
sprawozdaniu z wyniku, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Instrumenty
pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrzneqo

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywdéw. Na koszty finansowania zewnetrznego skitadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z
tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Spotka stosuje prospektywnie poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znak towarowy, licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38.
W pozycji tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do
uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$ci niematerialne o
okre$lonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.
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Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Znak towarowy nieokreslony
Patenty i licencje 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Zakonczone prace rozwojowe 5-10 lat
Pozostate wartosci niematerialne 2 lata

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sg
poddawane testom na utrate wartosci. Posiadane przez Spotke wartosci niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania obejmujg znak towarowy Feerum objety rejestracjg krajowg R-221288 i R216459, a
takze rejestracjg miedzynarodowa o numerze 1 185 877 (poprzez WIPO) na kraje Unii Europejskiej, Rosji
i Ukrainy. Spétka nie przewiduje ograniczenia czasowego, w ktorym sktadnik ten bedzie generowat
korzysci ekonomiczne na rzecz jednostki.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach poézniejszych, ujmowane sg
jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich poniesienia.
W Spéice w latach 2015-2016 ukonczone zostaty nastepujgce prace badawczo-rozwojowe:

* prace zwigzane z opracowaniem energooszczednej suszarni z odzyskiem ciepta i
zintegrowanym systemem odpylania, gdzie po zakonczeniu fazy badawczo-rozwojowej Spotka
wprowadzita nowy produkt do swojej oferty produkiowej. Nowa suszarnia wyrdznia sie
mniejszym zuzyciem energii oraz nizszg waga, jak réwniez w mniejszym stopniu oddziatuje na
Srodowisko dzieki znaczacej redukcji hatasu oraz emisji pytéw,

* prace zwigzane z opracowaniem innowacyjnych w skali $wiata konstrukcji lekkich siloséw
stalowych i stalowo-tekstylnych, ktére obecnie wdrazane sg do biezacej dziatalnosci Spofki.
Nowy produkt, jaki zostat opracowany w ramach inwestycji charakteryzuje sie znaczaco
ulepszonymi wiasciwosciami w poréwnaniu do produktow obecnie dostepnych na rynku
(innowacja produktowa zgodnie z podrecznikiem OECD Oslo Manual). W ramach realizacji
czesci badawczej Projektu przeprowadzono prace obejmujgce badania przemystowe i prace
rozwojowe. Czes$¢ wdrozeniowa Projektu obejmowata wigczenie nowego produktu do oferty
Spotki, gdzie wszystkie koszty zwigzane z wdrozeniem nowego produkiu ponoszone byty w
catosci ze srodkéw wiasnych Spotki.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci
niematerialne, tylko wtedy gdy spetnione sg nastepujgce kryteria:

= ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

= Spotka zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie badz sprzedaz,

= Spotka jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych,

= skladnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Spétka potrafi te
korzy$¢ udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos$¢ sktadnika dla potrzeb Spofki,

= dostepne sg Spoétce srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac
rozwojowych w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,

= naklady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wycenic i przyporzadkowac
do danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace badawczo-rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena
przysztych korzysci odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace badawczo-rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego, zgodnie z ktérym skiadniki aktywéw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu
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wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Zakonczone prace badawczo-rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany
okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 5-10 lat.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy

przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane
w sprawozdaniu z wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika
aktywoéw, ktory dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 2-67 lat
Maszyny i urzgdzenia 2-22lat
Srodki transportu 5-7 lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat

Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje w miesigcu nastepujgcym, po miesigcu w ktérym $rodek trwaty jest
dostepny do uzytkowania. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane
raz w roku, powodujgc ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty
generalnych przegladéw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez
okres dtuzszy niz rok. Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich
poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy,
likwidacji lub zaprzestania uzytkowania s$rodkdéw trwatych sa okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z
wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa i zobowiazania z tytulu leasingu

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing,
KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI| 15 Leasing operacyjny — specjaine oferty
promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla
zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informaciji.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej.
Woczesniejsze zastosowanie byto dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub
przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16.
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Nowy standard zmienit zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu. Gtéwng zmiang jest
odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajgce
definicje leasingu sg ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.

Wdrozenie standardu ma nastepujgcy efekt:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywéw trwatych oraz
zobowigzan finansowych,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja),
wzrost kosztéw amortyzacji oraz kosztow finansowych,

- wzrost diugu netto oraz relacji dlugu netto do EBITDA z uwagi na proporcjonalnie wyzszy wzrost
zobowigzan finansowych od zmniejszenia kosztow operacyjnych innych niz amortyzacja.

W zakresie MSSF 16 Leasing — Spotka stosuje nastepujgce rozwigzania.

Identyfikacja leasingu

Na poczgtku umowy Spotka ocenia, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na
jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany
okres w zamian za wynagrodzenie.

Ujecie w ksiegach leasingobiorcy

W dacie rozpoczecia leasingu Spétka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. W dacie rozpoczecia Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w
wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe
wykazywane sg w wartosciach zgodnych z umownym harmonogramem rat leasingowych, natomiast w
przypadku braku harmonogramu wartos¢ zobowigzania dyskontuje sie z zastosowaniem krancowej stopy
procentowej leasingobiorcy.

Koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote poczatkowej wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu oraz:

» wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o
wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

» wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie,

» szacunek kosztow, ktére majg zosta¢ poniesione w zwigzku z demontazem i usuniecie bazowego
sktadnika aktywéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, Iub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki
leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingu Spbtka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
» zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
* zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
« zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
zmiany leasingu, w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Po dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug
kosztu pomniejszonego o fgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytutu utraty wartosci
oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Zwolnienia i praktyczne rozwigzania

Spétka bedzie stosowata zwolnienia, ktére przywotuje standard dotyczgce ujmowania leasingdw o niskiej
wartosci (nie przekraczajacej 5.000 USD) oraz leasingdw krétkoterminowych (nie przekraczajgcych 12
miesiecy). Wybdr zwolnienia z ujmowania leasingéw krétkoterminowych zostat dokonany dla wszystkich
rodzajow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Prezentacja
Spétka postanowita prezentowa¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w tych samych pozycjach

bilansowych, w ktérych bylyby prezentowane gdyby Spétka byta wiascicielem tych aktywow.
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu sg zaprezentowane w linii zobowigzania dtugoterminowe, badz
krétkoterminowe — w zaleznosci od terminu rozliczenia.
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Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce skfadniki aktywéw:
= wartos$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca
okresu, w ktérym miato miejsce potaczenie,
» wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
» warto$ci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.
W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé na trudno$é w odzyskaniu
wartosci bilansowej danego sktadnika aktywéw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate warto$ci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na
jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywéw (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywéw samodzielnie generujace przeptywy pieniezne
testowane sg indywidualnie.

Wartosc¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje
sie korzysci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami
wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywéw bagdz osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktorych aktywa te nalezg, woOwczas wartos¢ bilansowa jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych
dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy
ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota
odpisu obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywow wchodzacych do osrodka wypracowujgcego
przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w pozycji
pozostatych kosztdw operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwroceniu w kolejnych okresach. W przypadku
pozostatych skladnikéw aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na
mozliwo$¢ odwrocenia odpiséw aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z
wyniku w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych
u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien
zawarcia transakcji.

Skfadnik aktywdéw finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy
wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaly
zrealizowane, wygasty lub Spétka sie ich zrzekia.

Spotka wytacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie
wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzieh bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych
ponizej.
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Aktywa finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pozniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane z
instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowo$¢ zabezpieczeh.
Spétka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu.

a) Klasyfikacja i wycena

Dla celéw wyceny aktywa finansowe Spétka klasyfikuje z podziatem na:

» aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
» aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
« aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Spétka klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w
zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow
pienieznych dla skfadnika aktywéw finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Spétka dokonuje reklasyfikacji
inwestycji w aktywa finansowe wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzgdzania tymi aktywami.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych i ich
odwrécenia dotyczacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane s3 jako pozostate koszty
operacyjne lub pozostate przychody operacyjne.

b) Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia Spotka
wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywow
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty
transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie zawierajg istotnego sktadnika finansowania ( rozumianego
zgodnie z MSSF 15) ujmowane sg poczatkowo wedtug ceny transakcyjne;.

c) Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:
* prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywéw finansowych wygasty, lub
 prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywdw finansowych zostaly przeniesione, a

Spétka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdow z tytutu ich
wiasnosci.

d) Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczagtkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z trzech
kategorii:

« aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

« sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z
umowy, oraz
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» warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktoére sg jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétka klasyfikuje:

 naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

 pozyczki spetniajagce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane
sg jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienigznych,

« $rodki pieniezne i ekwiwalenty.

Spétka do wyceny aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowej. Odpowiednig wartos¢ oblicza sie przez zastosowanie efektywnej stopy
procentowej do wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych. Przychody z tytutu odsetek
obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej wykazuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w przychodach finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

« skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest zaréwno otrzymywanie przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz
sktadnikéw aktywéw finansowych, oraz

» warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktoére sg jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty warto$ci ujmowane sg w
wyniku finansowym i obliczane w taki sam sposéb jak w przypadku aktywéw finansowych wycenianych
zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane sg przez inne catkowite
dochody.

W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw finansowych taczny zysk lub strata uprzednio
rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wlasnego do
wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i
wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach finansowych.

Spétka nie posiada takich tytutow aktywoéw na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skfadniki aktywow finansowych, ktére nie spetniajg kryteribw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do warto$ci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie
jednostki do otrzymania dywidendy.

Spotka na dzien 31 grudnia 2019 roku w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenita naleznosci
wynikajace z umowy wykupu wierzytelnosci handlowych, dla ktérych termin wykupu oraz potrgcenie
odsetek dyskontowych zgodnie z umowg nastepuje w momencie uznania rachunku zbywcy
wierzytelnosci, czyli Spétki. Uznanie rachunku dla tych naleznosci nastgpito w styczniu 2020 roku.
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e) Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywdw finansowych poprzez
odejscie od koncepcji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie catos¢ oczekiwanej straty
kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku aktywédw finansowych innych niz naleznosci handlowe oraz aktywa rozpoznawane zgodnie
z MSSF 15 Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w
kwocie rownej oczekiwanym stratom w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.

W przypadku pozostatych aktywdw finansowych, takich jak pozyczki, gwarancje i poreczenia, Spétka
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od
momentu poczatkowego ujecia, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

W przypadku naleznosci handlowych oraz aktywéw rozpoznawanych zgodnie z MSSF 15 Spétka stosuje
uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe zawsze w kwocie rownej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne
dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych
przysztosci.

Przy ustalaniu, czy ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia jest konieczne, Spétka
uwzglednia racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych
kosztow lub staran i ktére moga wptyng¢ na ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym.
Analiza przeprowadzanego ryzyka kredytowego stanowi wieloczynnikowg i catosciowg analize w
zaleznosci od rodzaju kontrahenta, obszaru geograficznego oraz indywidulanych zapiséw umowy

Spétka wycenia oczekiwane straty kredytowe =z tytutu instrumentéw finansowych w sposéb
uwzgledniajacy:

 nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, kiéra ustala sie oceniajgc szereg mozliwych
wynikéw,

* racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych
kosztéw lub staran na dzien sprawozdawczy, dotyczace przysztych zdarzen, obecnych warunkéw i
prognoz dotyczgcych przysztych warunkéw gospodarczych.

Spétka stosuje trzystopniowy podziat utraty wartosci dla aktywdw finansowych innych niz naleznosci z
tytutu dostaw i ustug:

| — obejmuje salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia,
oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy.

Il - obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczgtkowego
ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci, oczekiwane straty kredytowe okresla
sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia
danego aktywa,

[l - obejmuje salda, w przypadku ktérych zidentyfikowano indywidualng utrate wartosci.
Naleznosci handlowe Spétka zalicza do Il lub 111 stopnia.

Stopien Il - obejmuje naleznosci handlowe, do ktérych zastosowano podejscie uproszczone do wyceny
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci, z wyjatkiem pewnych naleznosci z
tytutu dostaw i ustug zaliczonych do Stopnia Ill

Stopien Il - obejmuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane o ponad 365 dni i w przypadku
ktorych zidentyfikowano indywidulang utrate wartosci.
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Spétka ujmuje w wyniku finansowym, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci, kwote oczekiwanych
strat kredytowych (lub kwote rozwigzanej rezerwy) jaka jest wymagana, aby dostosowaé odpis na
oczekiwane straty kredytowe na dzien sprawozdawczy.

Zobowigzania finansowe

a) Kilasyfikacja zobowigzar finansowych
Spotka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w
zamortyzowanym koszcie, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia sie
po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;j.

b) Wycena w poczatkowym ujeciu
W momencie poczgtkowego ujecia jednostka wycenia zobowigzanie finansowe w jego warto$ci godziwej,
ktoéra w przypadku zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
powieksza sie lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do tych
zobowigzan finansowych.

c) Wycena zobowigzan finansowych po poczgtkowym ujeciu
Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia zobowigzanie finansowe zgodnie z zamortyzowanym koszcie,
z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pod
warunkiem, ze efekt dyskonta jest istotny. W przypadku gdy efekt dyskonta jest nieznaczacy
zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w
nastepujgcych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

» kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

* leasing finansowy,

» zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
» pochodne instrumenty finansowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko kredytowego danego kontrahenta. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody
finansowe.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako
aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycije.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i
stanu.
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Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie
materiaty i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

Zapasy przechowywanego zboza wycenia sie po koszcie zakupu uwzgledniajgc poniesione koszty
suszenia i magazynowania.

Rozchéd wyrobdw gotowych w trakcie roku ustala sie na podstawie cen ewidencyjnych, na dzien 31
grudnia po sporzadzeniu i rozliczeniu inwentaryzacji mozliwe jest ustalenie faktycznej wartosci wyrobow
gotowych i produkcji w toku oraz odchylen od cen ewidencyjnych.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

W ocenie Zarzgdu z uwagi na fakt, ze wyroby Spoétki wyprodukowane sg ze stali ocynkowanej lub
nierdzewnej oraz zapewnione sg dobre i bezpieczne warunki sktadowania, posiadane zapasy nie traca
na wartodci w trakcie magazynowania. W sytuacji stwierdzenia zaawansowanych zmian
technologicznych, nastepuje weryfikacja zapaséw, gdzie analizowana jest perspektywiczna przydatnosé
wyrobu. Stwierdzona nieprzydatno$¢ wyrobu skutkuje jego likwidacja z jednoczesnym uwzglednieniem
procesu odzysku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotowke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne
na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartos$ci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sa klasyfikowane przez Spétke jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie
poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy sktadnik
aktywow (grupa aktywoéw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z
zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakciji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwéch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa
trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty
stosowane przez Spotke przed zaklasyfikowaniem do aktywédw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem
Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad
warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
» Kkapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami oraz
» kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujacych, wycene aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczgcy instrumentow finansowych),
W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubieglych (réwniez te przekazane na kapitat
uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.
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Wszystkie transakcje z wiascicielami Spéiki prezentowane sg osobno w ,Sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wtasnym”.

z

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze
obejmujg nastepujace tytuty:
» krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek
na ubezpieczenia spoteczne,
* rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
« inne diugoterminowe swiadczenia pracownicze, do ktérych Spoétka zalicza odprawy emerytalne.

Krdtkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych Swiadczeh pracowniczych ustala sie bez dyskonta i
wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikdéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega
dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spoétce pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Spétka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikow. Wartosé biezaca
rezerw jest szacowana na kazdy dzien bilansowy. Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Zyski i straty z obliczen oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sag bezzwiocznie w
sprawozdaniu z wyniku.

Nagrody jubileuszowe sg swiadczeniem o charakterze fakultatywnym. Spétka nie posiada i nie stosuje
polityki w zakresie nagrdd jubileuszowych. Nie wyptaca swiadczen jubileuszowych i nie tworzy rezerwy z
tego tytutu.

Rezerwy, zobowiazania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze
by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,

toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

straty z umoéw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spotka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych nakiadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy
wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
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prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uimowane jako koszt finansowy.

W pozycji pozostate rezerwy ujmowane sa réwniez prawdopodobne przyszie zobowigzania z tytutu
napraw gwarancyjnych. Spétka na podstawie analizy danych historycznych ustalita, ze koszty napraw
gwarancyjnych stanowig $rednio 1,5% wartosci przychodéw ze sprzedazy wyrobow. Rezerwy na
gwarancje tworzone sg dla kontraktéw o wartosci powyzej 100.000 zt z wytgczeniem kwoty ustug
budowlanych, dla ktérych Spétka nie przewiduje prawdopodobnych zobowigzan gwarancyjnych.

Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wéwczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie
moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
za wyjatkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potaczenia jednostek
gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o aktywach i zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej sprawozdania
finansowego w nocie nr 22.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spotki, ktére nie spetniajg jeszcze kryteriéw ujecia

jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Informacje o aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajagcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka wykazuje w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym
przede wszystkim polisy.

W pozycji ,RozliczeA miedzyokresowych” zawartej w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej
prezentowane sg przychody przyszitych okreséw, w tym réwniez $rodki pieniezne otrzymane na
sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzadowe”.

Pozostate bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Spotka spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposéb wspotmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w sprawozdaniu z wyniku jako przychéd
na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika
aktywow. Spétka dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od
wartosci bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysziych okreséw w pozyciji
»Rozliczenia miedzyokresowe”.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodag
efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub
udziatowcdw do ich otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sga ujmowane w sprawozdaniu z wyniku zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodéw
i kosztéw. Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.
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Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Spétka dziata na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej — podstrefa Chojnéw - na podstawie
zezwolenia nr 84/LSSE z dnia 21 stycznia 2008 roku. Produkcje w nowo wybudowanym zaktadzie Spétka
rozpoczeta w styczniu 2010 roku.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddéw podlegajagcych opodatkowaniu i
kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz wylgczeniem pozycji
kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli réznica
przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych oraz kitéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra
nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za
podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Przychody z uméw z klientami

Z dniem 1 stycznia 2018 r wszedt w zycie Migedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15
"Przychody z umoéw z klientami” (MSSF 15). Standard ten zastgpit dotychczasowe podstawowe regulacje
miedzynarodowe dotyczace ujmowania przychodow.

Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta,
w wartosci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i
ustug. Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokdw:

* zidentyfikowano umowe z klientem,

* zidentyfikowano zobowigzania do wykonania swiadczenia w ramach umowy z klientem,

« okreslono cene transakcji,

 dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegélnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
* ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu Spotki dokonywania szeregu subiektywnych ocen na
kazdym z pieciu krokéw ustanowionego modelu, w szczegdlnosci w zakresie okreslenia terminu
spetnienia zobowigzan do wykonania s$wiadczenia oraz pomiaru stopnia catkowitego spetnienia
zobowigzan do wykonania $Swiadczenia, wplywajacych na moment ujecia i wielkos¢ ujawnianych
przychodow.

Na podstawie uméw zawieranych z klientami Spétka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron
dotyczgce débr lub ustug, ktére majg zosta¢ przekazane oraz warunki ptatnosci za te dobra lub ustugi.
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Zawierane umowy majg tre$¢ ekonomiczng, tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie
ryzyko, rozktad w czasie lub kwota przyszltych przeptywéw pienieznych jednostki. Oceniajgc
prawdopodobienstwo otrzymania kwoty wynagrodzenia Spétka uwzglednia jedynie zdolno$¢ i zamiar
zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie.

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z
klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania
na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu ddbr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy
odrebnych débr lub ustug, ktére sa zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz
klienta ma taki sam charakter.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, kiére — zgodnie z
oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych
podatkéw od sprzedazy).

Podziat ceny transakcyjnej na poszczegdblne zobowigzania do wykonania swiadczenia (jezeli wystepuje
wiecej niz jedno zobowigzanie) dokonywany jest na podstawie poniesionych naktadoéw. Precyzyjna ocena
na podstawie analizy cen rynkowych na podobne dobra i ustugi ze wzgledu na wyréb niestandardowy jest
niemozliwa. To samo dotyczy wynagrodzenia zmiennego (np. upustéw).

Spétka w zasadniczej czesci dziatalnosci operacyjnej dostarcza produkty pod konkretne zamowienia,
realizujagc narzecz klientéw specjalistyczne projekty, zawiera umowy dotyczgce kompleksowych
Swiadczen. W ocenie Spotki na podstawie warunkéw umownych i ogéinych warunkéw wspotpracy Spoétka
posiada prawo do uzyskania wynagrodzenia za wykonane prace w proporcji w jakiej zostaty wykonane.

Spotka przeprowadza analizy umow z tytutu diugoterminowych kontraktow (segment elewatory zbozowe i
ustugi budowlano-montazowe) i uwaza, ze w ramach tych uméw tworzy aktywo nieposiadajgce
alternatywnego zastosowania i ma prawo do otrzymania zaptaty za swiadczenia wykonane do danego
dnia.

W konsekwencji Spétka przenosi kontrole i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia
w miare uptywu czasu. Do pomiaru stopnia realizacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia z tytutu
tych uméw Spoétka stosuje metode opartg na naktadach, zgodnie z ktérg ujmuje przychody w oparciu o
poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych do wypetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia (ij. jako procentowy stosunek kosztéw poniesionych do
szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia). Budzety poszczegdinych kontraktow
podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezgce informacje. Jesli poniesiony
koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, aby lepiej
odzwierciedli¢ stopien spetnienia zobowigzania, Spétka dostosowuje metode opartag na naktadach w taki
sposob, aby ujgc¢ wyltgcznie te przychody, ktére odpowiadajg poniesionym kosztom.

Podstawg przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Spoiki, ze ta metoda
najlepiej obrazuje przekazanie odbiorcom dobr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenie wynagrodzenia
za $Swiadczone zobowigzanie i jego wysokosci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi
naktadami.

Przychody rozpoznawane w miare uptywu czasu w tym przypadku rozpatrywane sg proporcjonalnie do
ponoszonych nakiadéw, a Spétka dokonuje oceny zgodnosci poniesionych nakiadéw z przyjetym
budzetem zwigzanym ze zobowigzaniem do wykonania swiadczenia oraz ocene prawdopodobienstwa
osiggniecia planowanego przychodu.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze tagczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z danego
kontraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.

Spotka ocenita, ze w przypadku uméw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem
przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok
przez co daje ktérejkolwiek ze stron istotne korzysci zwigzane z finansowaniem, uznaje sie, ze umowa
zawiera istotny element finansowania. W celu ustalenia ceny transakcyjnej, Spétka koryguje
przyrzeczong kwote wynagrodzenia o istotny komponent finansowania stosujac stope dyskontowa, ktéra
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zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy jednostkg a
jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Spotka zdecydowata sie nie korygowac przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu
finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania
przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta
wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Spotka przeanalizowata zapisy uméw zawieranych z klientami i ocenita, ze w opisywanym aspekcie
umowy nie zawierajg istotnego elementu finansowania, gdyz spetniony jest warunek okreslony w MSSF
15.62art., tj. przedptata zaliczek w istotnej wysokosci wynika z powodéw innych niz udostepnienie
finansowania klientowi oraz réznica miedzy przyrzeczonym wynagrodzeniem a ceng sprzedazy
gotéwkowej jest proporcjonalna do jej przyczyny. Zaliczki stanowig zabezpieczenie przed brakiem
wiasciwego wywigzania sie z czesci zobowigzan umownych, tj. naleznej zaptaty, przez klienta.

W ramach dziatalnosci operacyjnej Spétki wystepuja réwniez przypadki zobowigzan do wykonania
Swiadczenie w okreslonym momencie (segment sprzedaz towaréw i materiatéw, ustug serwisowych
oraz pozostate), gdzie przy ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad przyrzeczonymi
dobrami i ustugami kieruje sie zaréwno faktem fizycznego przekazania dobra lub wyswiadczenia ustugi
jak i uwarunkowaniami prawnymi, tj: momentem ustalenia prawa do zapfaty lub momentem przejscia
tytutu prawnego na nabywce.

Kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw prezentowane sg w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Aktywa z_tytulu umow z klientami”.

Kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z tytutu prac wynikajgcych z uméw prezentowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania w ramach pozycji ,Zobowiazania z tytutu umoéw
z klientami”.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane =zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztdéw. Faktycznie zrealizowane
wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i
zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych

Zarzad Spétki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywéw trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.12.2019 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow
przyjete przez Spétke dla celow amortyzaciji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te
aktywa w przysztosci moga rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie
sie majgtku. Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach
nr2i3.

Przychody z umdw z klientami (z tytutu ustug budowlanych)
Pod pojeciem ,ustuga budowlana” Spétka identyfikuje, w uzaleznieniu od przedmiotu umowy,
wyprodukowane elementy, ich transport i montaz na miejscu wskazanym przez inwestora.

Na kwote przychodéw z uméw z klientami oraz wynagrodzenia za Swiadczone zobowigzanie ujete w
sprawozdaniu finansowym wplywajg szacunki Zarzadu, oparte o najlepszg na dany moment wiedze,
dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg planuje sie osiggngac¢ na
poszczegblnych kontraktach. Szacunki te obarczone sa niepewnoscig i podlegajg rewizji w kolejnym roku
obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku obrotowego.
Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegdélnych zadan sg na
biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcg postep prac budowlanych, w efekcie czego
budzety poszczegdlnych kontrakiéw podlegajg aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych.
Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz rentowno$¢ realizowanych prac obarczona jest
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pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci,
prowadzonych w okresach kilkuletnich.

W zakresie realizacji kontraktu na rzecz tanzarskiego NFRA w 2019 roku odnotowano zwiekszenie
kosztéw projektu spowodowane szeregiem okolicznosci, ktére pozostawaly poza rzeczywistg kontrolg
wykonawcy, w szczegdlnosci: (i) opdznieniami w ptatnosciach naleznych wykonawcy na podstawie
kontraktu; (i) opdznieniami procedur celnych przez tanzanskie organy administracyjne, ktére w
konsekwencji przyczynity sie do opdznienia dostaw urzgdzen eksportowanych do Tanzanii przez
wykonawce na podstawie kontraktu; (iii) opdznieniami tanzanskich organéw administracyjnych w
zwalnianiu z podatku VAT ptatnosci dokonywanych przez wykonawce na rzecz lokalnych
podwykonawcow; (iv) nieprzewidzianymi trudnosciami w realizacji robdt ziemnych spowodowanymi
warunkami geologicznymi. Przedmiotowa aktualizacja budzetu kosztowego spowodowata obnizenie
marzy wykonawcy, czego skutki zostaty ujete w wyniku roku 2019. W konsekwencji tanzanski oddziat
wykonawcy, realizujgcy budowlang czes¢ kontraktu, zanotowat 15,6 min zt straty netto za rok 2019.

Budzetowane przez Zarzad wyniki z umow o ustuge budowlang, ktére byty w trakcie realizacji na dzien
bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2019 31.12.2018

Kwota przychodoéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 410018 402 178
Zmiana przychodéw z umowy

taczna kwota przychodéw z umowy 410018 402 178
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 267 844 88 868
Koszty pozostajace do realizacji umowy 84 643 232 874
Szacunkowe taczne koszty umowy 352 487 321 742
Szacunkowe taczne wyniki z umow o ustuge budowlana, w tym: 57 531 80 436
zyski 57 531 80 436
straty (-) - -

Wykazana w sprawozdaniu finansowym tgczna kwota aktywéw z tytutu umow z klientami 28.216 tys. PLN
(2018: 24.729 tys. PLN) oraz ujete z tego tytutu przychody odzwierciedlajg najlepsze szacunki Zarzadu
co do wynikéw oraz stopnia zaawansowania poszczegélnych kontraktéw budowlanych.

Rezerwy
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod

aktuarialnych. Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na $wiadczenia pracownicze 545
tys. PLN (2018: 459 tys. PLN) wynika z oszacowania dokonanego przez Spotke przy zastosowaniu
metod aktuarialnych. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika
wzrostu wynagrodzen. Przyjeto wskaznik wzrostu wynagrodzeh na poziomie 1% oraz dyskonto 3,2%.
Spadek stopy dyskonta o 1 p.p. oraz wzrost wskaznika wzrostu wynagrodzen o 1 p.p. wptynatby na
wzrost rezerw ustalonych na dzier 31.12.2019 roku o kwote 42 tys. PLN.

Rezerwy pozostate - obstuga posprzedazowa produktéw i wykonanych ustug

W pozycji tej ujmowane sg prawdopodobne przyszte zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych.
Spétka na podstawie analizy danych historycznych ustalita, ze koszty napraw gwarancyjnych stanowia
Srednio 1,5% wartosci przychodu ze sprzedazy wyrobdéw. Rezerwy na gwarancje tworzone sg dla
kontraktéw o wartosci powyzej 100.000 zt z wytgczeniem kwoty ustug budowlanych, dla ktérych Spotka
nie przewiduje prawdopodobnych zobowigzan gwarancyjnych.

Rezerwy na sprawy sgdowe

Spétka jest strong postepowan sgdowych. Zarzad Spétki dokonuje szczegétowej analizy potencjalnych
ryzyk zwigzanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia
skutkéw tych postepowan w ksiegach rachunkowych oraz wysokosci rezerw.

Aktywa na podatek odroczony
Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przyszitymi zyskami
podatkowymi opiera sie na prognozach finansowych Zarzadu Spotki. Jezeli prognozowane wyniki
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finansowe wskazuja, ze Spotka osiggnie wystarczajgcy dochdéd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje analizy indywidulanych przestanek utraty wartosci naleznosci
handlowych takich jak: naleznosci sporne, naleznosci dochodzone na drodze sgdowej, naleznosci od
spotek w upadtosci lub likwidacji oraz inne. Na tej podstawie dokonuje sie indywidulanych odpiséw
aktualizujgcych naleznosci a pozostate naleznosci Spétka obejmuje ewentualnym odpisem na
oczekiwane straty kredytowe.

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope,
ktérg przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci
aktywéw niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywéw dokonywane sg
zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych
zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rozni¢ sie od szacowanych, co w
kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow
Spotki.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg
do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z
kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W
konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i
stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane za okres poréwnawczy nie zostaly zmienione w
stosunku do danych pierwotnie zatwierdzonych i opublikowanych.

W wyniku zastosowania - w okresie poréwnawczym - po raz pierwszy MSSF15 Spotka dokonata zmiany
nazewnictwa pozycji ,Naleznosci z tytutu ustug o ustuge budowlang” na ,Aktywa z tytutu uméw z
klientami” oraz ,Zobowigzania z tytutu ustug o ustuge budowlang” na , Zobowigzania z tytutu umoéw z
klientami”

W wyniku zastosowania - w okresie poréwnawczym - po raz pierwszy MSSF9 zmiana w klasyfikacji
instrumentéw finansowych wptyneta na zmiane klasyfikacji aktywdw finansowych z pozyciji ,Naleznosci i
pozyczki” na ,Aktywa finansowe wyceniane w skorygowanym koszcie”.

W wyniku zastosowania po raz pierwszy MSSF16 Spétka przeprowadzita weryfikacje posiadanych uméw
pod katem identyfikacji tych, ktére zawierajg leasing lub komponent leasingowy zgodnie z MSSF 16.
Spétka nie stwierdzita istotnych umoéw, ktére wymagatyby zmiany dotychczasowego sposobu prezentaciji.
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1. Segmenty operacyjne

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja, sprzedaz oraz montaz suszarni zbozowych,
siloséw, a takze innych urzadzeh wykorzystywanych w kompleksach magazynowo-suszarniczych
produkcji rolnej. Spétka realizuje catosciowe projekty opracowywane w odpowiedzi na konkretne potrzeby
poszczegolnych klientow, zapewniajgc kompleksowe rozwigzania ,pod klucz”. Obejmujac swag
dziatalnoscig produkcje urzadzen, projektowanie i wdrazanie nowoczesnych technologii suszenia i
magazynowania ptodow rolnych Spoétka dysponuje jednym z najszerszych na polskim rynku
asortymentéw  produktéw i podzespotdw umozliwiajgcym bardzo kompleksowo zaspokoic
zapotrzebowanie zgtaszane przez klientdw. Zgodnie z wiedzg Zarzgdu Spotka jest jednym z
najwigkszych producentéow oferujacych konstrukcje z blachy falistej w Polsce. Silosy z blachy falistej
charakteryzujg sie lepszg wytrzymatoscig, pozwalajgc na budowe obiektéw o wiekszej pojemnosci, tj. od
2 tys. ton do 16 tys. ton w jednym zbiorniku.

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentuja
gtowne wyroby dostarczane przez Spétke oraz swiadczone ustugi. Kazdy z segmentéw jest zarzadzany
odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug/wytwarzanych
wyrobow wymagajgcych odmiennych technologii, zasobow oraz podejscia do realizacji.

Spétka dzieli dziatalnos¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
» elewatory zbozowe
» sprzedaz towardw i materiatéw,
» pozostate ustugi,
» sprzedaz ztomu.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spoéiki. Zarzad Spotki analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie
zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow segmentéw operacyjnych stosowany w
kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z wyniku nie rdznig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych.

W roku 2019 w zakresie realizacji kontraktu na rzecz tanzanskiego NFRA odnotowano zwiekszenie
kosztéw projektu spowodowane szeregiem okolicznosci, ktére pozostawaly poza rzeczywistg kontrolg
wykonawcy, w szczegdlnosci: (i) opdznieniami w ptatnosciach naleznych wykonawcy na podstawie
kontraktu; (i) opdznieniami procedur celnych przez tanzanskie organy administracyjne, ktére w
konsekwencji przyczynity sie do opdznienia dostaw urzgdzen eksportowanych do Tanzanii przez
wykonawce na podstawie kontraktu; (iii) opdznieniami tanzanskich organéw administracyjnych w
zwalnianiu z podatku VAT ptatnosci dokonywanych przez wykonawce na rzecz lokalnych
podwykonawcow; (iv) nieprzewidzianymi trudnosciami w realizacji robdt ziemnych spowodowanymi
warunkami geologicznymi. Przedmiotowa aktualizacja budzetu kosztowego spowodowata obnizenie
marzy wykonawcy, czego skutki zostaty ujete w wyniku roku 2019. W konsekwencji tanzanski oddziat
wykonawcy, realizujgcy budowlang czes¢ kontraktu, zanotowat 15,6 min zt straty netto za rok 2019.
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 — 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Praychody. wynlki oraz akiywa segmentow | Elewalory | Toway| | ugugi | zom | Powoside | Ogolem
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 218 042 531 18 423 1975 - 238 970
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami B B - - - -
Przychody ogétem 218 042 531 18 423 1975 - 238 970
Wynik operacyjny segmentu 53512 5| (14179 1 - 39343
Pozostate informacje:
Amortyzacja 7379 - 1940 - 848 10 166
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych . - - - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 178 923 - 24 169 - 37 748 240 840
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego B B - - -
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 97 578 255 17516 1547 - 116 897
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami B B - - - -
Przychody ogétem 97 578 255 17 516 1 547 - 116 897
Wynik operacyjny segmentu 14 855 1 2640 102 - 17 599
Pozostate informacije:
Amortyzacja 8 325 - - - 1026 9 352
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych - - N N - -
Aktywa segmentu operacyjnego 165 220 - - - 49 357 214 576
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 3 3 - - -

Przychody Spétki w segmencie elewatory zbozowe i ustugi budowlano-montazowe rozpoznawane sg w
miare uptywu czasu proporcjonalnie do stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia zwigzanego z danym kontraktem i korzysci przekazywanych klientowi. Przychody w
segmencie towary i materiaty, ztom oraz pozostate rozpoznawane sg w okreslonym momencie czasu.

Za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

w okreslonym momencie - 531 1184 1975 - 3689
W miare uplywu czasu 218 042 : 17 239 - - 235 281
Razem 218 042 531 18423 1975 - 238 970

Udziat sprzedazy zagranicznej w przychodach Spotki zachowat rowniez w biezgcym okresie odwrécony
trend w stosunku do lat ubiegtych, osiggajac poziom ponad 87%, co potwierdza realizowang przez
Spétke strategie ekspansji miedzynarodowej. Przychody Spétki uzyskiwane od klientow zewnetrznych

oraz aktywa trwale (rzeczowe aktywa trwate, wartosci

niematerialne wraz z wartoscig firmy)

zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych, ktére wyodrebniane sg przez Spétke wedtug
kryterium lokalizacji klientéw zewnetrznych.

od 01.01 do 31.12.2019 od 01.01 do 31.12.2018
Przychody Aktywa trwate Przychody Aktywa trwate
Kraj, Polska 29 920 85757 26 246 87 587
Kraj Tanzania 22 587 7819 63 305 9759
Kraj Litwa 1260 - 13975 -
Kraj Ukraina 184 825 - 11628 -
Inne kraje 377 - 1743 -
Ogétem 238 970 93 576 116 897 97 346
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019

‘ Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odbiorca, ktérego udziat w kwocie sprzedazy Spétki przekracza 10% jest Epicentr K LLC z siedzibg w
Kijowie (Ukraina). Udziat ukrainskiego klienta w sprzedazy Spdtki w okresie objetym sprawozdaniem
wynidst 73,2%. Nie istniejg zadne znane Zarzadowi, formalne powigzania odbiorcy ze Spotka.

Uzgodnienie tgcznych wartosci

analogicznymi pozycjami sprawozdania finansowego Spétki przedstawia sie nastepujgco:

przychodéw, wyniku oraz aktywow segmentow operacyjnych z

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Przychody segmentow

taczne przychody segmentdw operacyjnych 238 970 116 897

Przychody nie przypisane do segmentow - -

Wytaczenie przychoddw z transakcji pomiedzy segmentami - -

Przychody ze sprzedazy 238 970 116 897

Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow 39 343 17 599
Korekty:
Koszty sprzedazy (3 846) (1.923)
Koszty ogoinego zarzadu (11 379) (8 628)
Pozostate przychody operacyjne 426 164
Pozostate koszty operacyjne (3 446) (2 366)
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw R -
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) R -
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami R -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21 097 4 845
Przychody finansowe 181 3646
Koszty finansowe (-) (2422) (1432)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-) - R
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 856 7059
Aktywa segmentow

taczne aktywa segmentoéw operacyjnych 240 840 214 576
Aktywa nie alokowane do segmentéw - -
Wytaczenie transakcji pomiedzy segmentami - -
Aktywa razem 240 840 214 576

Przychody osiagane przez Spétke ze sprzedazy poszczeg6inych grup produktdéw, ustug oraz towardw i

materiatow przedstawiajg sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Produkty
Silosy i suszarnie z oprzyrzgdowaniem 218 042 97 578
Ztom 1975 1547
Przychody ze sprzedazy produktow 220 017 99 125
Ustugi
Ustugi budowlano-montazowe 17 239 16 080
Ustugi pozostate 1184 1436
Przychody ze sprzedazy ustug 18 423 17 516
Towary i materiaty

Towary i materiaty 531 255
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 531 255
Przychody ze sprzedazy 238 970 116 897
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 — 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. Wartosci niematerialne

Wartosci

niematerialne uzytkowane przez Spoétke obejmujg znaki

towarowe,

oprogramowanie

komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate wartosci niematerialne.
Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sa
w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Znaki Oprogramowanie Koszty Pozostate nievrvnzrttg:;:;ne
towarowe komputerowe rozw%l}?)svych nievéaafgﬁgllne w trakcie' Razem
wytwarzania
Stan na 31.12.2019
Wartosé bilansowa brutto 20 800 3167 24 088 78 327 48 460
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce ) (3 120) (10 426) (78) B (13 623)
Wartosé bilansowa netto 20 800 48 13 663 0 327 34 837
Stan na 31.12.2018
Wartosé bilansowa brutto 20 800 3098 24 088 78 53 48 117
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce ) (2832) (7 903) (78) B (10813)
Wartosé bilansowa netto 20 800 266 16 185 0 53 37 304
Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:
Wartosci
o, | Opomrmonaie | Tygo! | vaross | memieiahow | g
rozwojowych niematerialne wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 20 800 266 16 185 0 53| 37304
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - =
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 69 - - 274 343
Sprzedaz spétki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - =
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - =
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) - (287) (2 522) - -| (2810)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - =
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - =
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 20 800 48 13 663 0 327 | 34837
Znaki Oprogramowanie Koszty Pozostgl_e nigrf':iztgrsi;llne
towarowe komputerowe q ozw%rji(\:/vy i i evr\:]aar:gﬁgll e w trakcie. azel
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku 20 800 571 17 380 16 2080 | 40847
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - =
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 1190 (1114) 76
Sprzedaz spoétki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - (913) (913)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) - (305) (2 385) (16) -| (2706)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - =
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - =
Wartosé bilansowa netto_na dzier 31.12.2018 roku 20 800 266 16 185 0 53| 37304
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 — 31.12.2019

‘ Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w sprawozdaniu z wyniku w nastepujacych

pozycjach:
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Koszt wlasny sprzedazy 2 291 2288
Koszty ogélnego zarzgdu 519 419
Koszty sprzedazy - -
Inne - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 2810 2706

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych jest znak towarowy ,Feerum”, ktérego wartosé
bilansowa na dzien 31.12.2019 wynosita 20.800 tys. PLN. Sktadnik nie podlega amortyzacji ze wzgledu
na nieokreslony okres uzytkowania. W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka przeprowadzita
coroczny test na utrate wartosci tych sktadnikéw, ktéry nie wykazat koniecznosci objecia ich odpisem

aktualizujgcym.
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 —31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i Maszyn Srodki DS algzezzfr:vvz%e
(SIS bud);wle i urzqd:er):ia transportu térrv(v):g v)v/vtvrakcie Rezer
wytwarzania
Stan na 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa brutto 1609 41 356 45700 7 760 3 899 2758 103 083
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (8 876) (29 434) (4618) (2239 - (45167)
Wartos¢ bilansowa netto 1609 32 480 16 266 3142 1660 2758 57 915
Stan na 31.12.2018
Wartos$¢ bilansowa brutto 1609 40120 44 457 7 368 3858 459 97 871
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (7 735) (24 558) (3830) (1941) - (38 064)
Wartos¢ bilansowa netto 1609 32 386 19 898 3538 1917 459 59 807
Rzeczowe
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2019 roku 1609 32 386 19 898 3538 1917 459 59 807
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - h h h - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 1216 1263 645 41 2299 5 465
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - B B - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (253) - - (253)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - B " " - - B
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1122) (4 894) (1 041) (299) - (7 357)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - 253 - - 253
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 3 3 3 - - 3
. ; 1609 32 480 16 266 3 141 1 660 2758 57 915
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku
Rzeczowe
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzierr 01.01.2018 roku 1609 33299 17 858 1627 453 8 355 63 201
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych h h h h - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 192 6385 21830 1739 (7 896) 3 251
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - B B - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - " B B - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - h h h - - :
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - ” ” ” - - B
Amortyzagja (-) - (1 106) (4 345) (920) (275) - (6 645)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - N - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - B B B - - B
. . 1609 32 386 19 898 3538 1917 459 59 807
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019

| Waluta sprawozdawcza:

‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach sprawozdania z wyniku:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2019 31.12.2018
Koszt wlasny sprzedazy 6776 6 038
Koszty ogélnego zarzadu 522 492
Koszty sprzedazy 59 115
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow - -
Inne - -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 7 357 6 645

W 2019 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano nocie nr 5.4.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4. Aktywa i zobowiagzania z tytutu leasingu

Spétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu finansowego.
Warto$¢ bilansowa aktywow bedacych przedmiotem uméw leasingu finansowego przedstawia sie

nastepujgco:
Srodki Razom

transportu
Stan na 31.12.2019
Warto$é bilansowa brutto 2338 | 2338
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (1277) (1277)
Wartosé bilansowa netto 1 061 | 1061
Stan na 31.12.2018
Warto$é bilansowa brutto 1693 | 1693
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (979) (979)
Wartosé bilansowa netto 714 | 714

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne opfaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w
okresie: Razem
do 1 roku od 1 roku do 5 lat | powyzej 5 lat
Stan na 31.12.2019
Przyszte minimalne optaty leasingowe 308 701 - 1009
Koszty finansowe (-) (36) (28) - (64)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 272 673 - 945
Stan na 31.12.2018
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 136 404 - 540
Koszty finansowe (-) (25) (28) - (54)
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 111 376 - 487

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat
leasingowych oraz nie wystepujg opfaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytgcznie przez
Spétke. W wyniku zastosowania po raz pierwszy MSSF 16 Spétka przeprowadzita weryfikacje posiadanych
umow pod katem identyfikacji tych, ktére zawierajg leasing lub komponent leasingowy zgodnie z MSSF 16.
Spétka nie stwierdzita istotnych uméw, ktére wymagatyby zmiany dotychczasowego sposobu prezentacji.
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 —31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

5.1 Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywdéw finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do

nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

1 — aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (AZK)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (AWG-W)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (AWG-D)

4 — aktywa finansowe poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF 9)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9

W a2k | awew | aweo [Pod E',‘ASSF razem
Stan na 31.12.2019
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 5.2 808 - - - 808
Pochodne instrumenty finansowe - - - R _
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 5.1 4 - - - 4
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 13 184 8 690 - 7 693 29 567
Pozyczki 5.2 5759 - - - 5759
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 8168 - - - 8 168
Kategoria aktywow finansowych razem 27 923 8 690 5 7 693 44 306

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9

o 1 azk AawGw | awgp [Poz E',‘ASSF Aazem
Stan na 31.12.2018
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 5.2 - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5.1 3 - - - 3
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 26 590 - - 3509 30 100
Pozyczki 5.2 150 - - - 150
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 1532 B - B 1 532
Kategoria aktywow finansowych razem 28 276 o - 3 509 31 785

W ramach pozostatych diugoterminowych aktywéw finansowych Spoétka wycenia w cenie nabycia z
uwzglednieniem utraty wartosci udzialy i akcje spoétek nienotowanych, ze wzgledu na brak mozliwosci
wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Spétka nie zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akciji

w najblizszej przysztosci.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.12.2019 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF 9)

*Kategorie instrumentéw finansowych
Nota IEILEEIE Poza MISSF Razem
ZWG-W ZZK 9

Stan na 31.12.2019
Zobowiazania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.3 - 6 350 - 6 350
Leasing finansowy 4 - 673 - 673
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania 12 - - - R
Zobowiazania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 - 28 381 13 963 42 344
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.3 - 40 972 - 40 972
Leasing finansowy 4 - 272 - 272
Pochodne instrumenty finansowe - - R -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - 76 647 13 963 90 610

*Kategorie instrumentéw finansowych

Nota wg MSSF 9 Razem
ZWG-W 77K Pozasl’\/ISSF

Stan na 31.12.2018
Zobowiazania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.3 - 14 239 - 14 239
Leasing finansowy 4 - 376 - 376
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania 12 - - - R
Zobowiazania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 - 23630 12 956 36 586
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5.3 - 35 826 - 35 826
Leasing finansowy 4 - 111 - 111
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - 74 182 12 956 87 137
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 —31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.2 Naleznosci i pozyczki

Spétka dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci i
pozyczek. W czesci diugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Spotka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie
prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci. Pozycje sprawozdania z sytuaciji
finansowej z klasy nalezno$ci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace sie do

naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 8.

31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate:
Naleznosci 808 -
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 808 -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 567 30 100
Pozyczki 5759 150
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 35327 30 250
Naleznosci i pozyczki, w tym: 36 134 30 250
naleznosci (nota nr 8) 30 375 30 100
pozyczki 5759 150

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spétka z tytutu udzielonych

pozyczek prezentuje ponizsza tabela:

Waluta Wartosc bilansowa Oprocentowanie el
w walucie |  w PLN spfaty
Stan na 31.12.2019
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN - 5609 | state 17.08.2020
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 101 | WIBOR 1M+marza | 31.12.2019
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 50| WIBOR 1M+marza | 31.03.2019
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2019 5759
Stan na 31.12.2018
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 100| WIBOR im+marza | 31.12.2018
__ Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem ___ | __ PLIN| |.__.._._50| _WIBOR im+marza | 31.03.2019
L] Pozyczki razem wg_stanu na dzien 31.12.2018 | 180 | o oo oo oo oo}

Udzielone pozyczki ksztattujg sie na stosunkowo niskim poziomie w odniesieniu do sumy bilansowej.
Spétka nie udzielata gwarancji i poreczen. Biorgc to pod uwage Spotka nie szacowata oczekiwanych strat
kredytowych dla udzielonych pozyczek, gdyz poziom ryzyka kredytowego zwigzany z tymi pozycjami jest
niski i ewentualne straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych miatyby marginalne znaczenie dla

sprawozdania finansowego.
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.3 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Warto$¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dluznych ujetych w sprawozdaniu finansowym

prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania Zobowigzania
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 21 541 16 746 6350 14 239
Kredyty w rachunku biezacym 19431 19 080 - -
Pozyczki - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 40972 35 826 6 350 14 239
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik:
Kredyty w rachunku kredytowym - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Pozostate - - - -
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem 40 972 35 826 6 350 14 239

Zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Spotka nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne
instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ godziwg kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w

nocie nr 5.5.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spétka z tytutu zaciggnietych
kredytow, pozyczek i innych instrumentdéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela (patrz rowniez nota nr 23

dotyczaca ryzyk):

Waluta | Oprocentowanie Termin . Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie

wymagalnosci | w walucie | w PLN krétkoterminowe | dugoterminowe

Stan na 31.12.2019
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M +marza 30.06.2020 - 9 392 9 392 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M +marza | 31.05.2021* - 9 882 9 882 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M +marza 31.05.2020 - 900 900 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M +marza 31.08.2024 - 1485 300 1185
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M +marza 29.06.2021 - 2803 798 2005
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M +marza 30.04.2022 - 5267 2107 3160
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M +marza | 30.09.2020* - 6 500 6 500 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M +marza | 30.09.2020* - 10 936 10 936 -
Odnawialny limit kredytowy PLN WIBOR 1M +marza 29.06.2020 - 157 157 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2018 47 321 40 972 6 350

Stan na 31.12.2018
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M +marza 20.04.2022 - 7 373 2337 5036
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M +marza 31.03.2020 - 6 500 1000 5500
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M +marza 31.05.2020 - 2100 1200 900
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M +marza 29.06.2021 - 3 601 798 2803
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 3M +marza 31.03.2020 - 10 999 10 999 -
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M +marza 31.12.2019 - 7 952 7 952 -
Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M +marza 30.06.2019 - 11127 11127 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M +marza 29.06.2019 - 412 412 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2018 50 065 35 826 14 239

Wiekszos¢ kredytéw oprocentowana jest na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o
referencyjne stopy WIBOR 3M i 1M, ktére wediug stanu na dzien 31.12.2019 ksztattowaty sie
odpowiednio na poziomie 1,71 % oraz 1,63% (31.12.2018 rok 1,72% oraz 1,64%).
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 ‘ Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

*Po dniu bilansowym Emitent prolongowat terminy trzech umoéw kredytowych, co zostato uwzglednione w
powyzszym zestawieniu, a szczegotowo opisane w nocie 25 Zdarzenia po dniu bilansowym.

5.4 Zabezpieczenie sptaty zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych

Zaciggniete przez Spotke zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz
z tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien
bilansowy):

hipoteka umowna tgczna na nieruchomosciach do kwoty 75.800 tys. PLN (2018 rok: 93.087 tys.
PLN),

hipoteka umowna taczna na nieruchomosciach do kwoty 4.540 tys. EUR (2018 rok: 0 tys. PLN),
zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach do kwoty 28.979 tys. PLN (2018 rok — 31.968
tys. PLN),

zastaw rejestrowy na naleznosciach handlowych 0 PLN (2018 rok: 10.000 tys. PLN), chociaz
jego sktad bytby zmienny,

zastaw rejestrowy na zapasach 40.593 tys. PLN (2018 rok: 22.901 tys. PLN), chociaz jego sktad
bytby zmienny,

cesja praw z polis ubezpieczenia ww. sktadnikéw majatku,

weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

Na 31.12.2019 roku nastepujace aktywa Spotki (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty
zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych (patrz nota 22):

Nota nr 31.12.2019 31.12.2018

Wartosci niematerialne 13 663 15115
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 39 865 45 423
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci)

Zapasy 42 845 28 591
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne - 10 000
Srodki pienigzne

Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie razem 96 373 99 129
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.5 Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych
5.5.1 Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Spétka odstagpita od ustalenia wartosci godziwej niektérych udziatéw i akcji spotek nienotowanych w
zwiagzku z trudnoscig wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Udzialy i akcje niektérych
nienotowanych spétek ujete w kategorii aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu,
dla ktorych nie ma mozliwosci ustalenia wartosci godziwej, wyceniane sg w cenie nabycia z
uwzglednieniem utraty wartosci (patrz nota 5.1)

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jaka na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywoéw
mégtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrédw pochodzacych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentoéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane
wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych
rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Wartos¢ godziwg aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci Spoétka
ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, ustalono na potrzeby sporzadzenia noty jako wartos¢ biezgca przysziych przeptywoéw
pienieznych, zdyskontowanych rynkowa stopg procentowa.

Spétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —
ich wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

5.5.2 Przekwalifikowanie

Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywdéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane
zasad wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego
kosztu.

5.5.3 Wytaczenie ze sprawozdania z sytuacji finansowe;

Na dzien 31.12.2019 Spotka nie posiadata aktywdw finansowych, ktorych przeniesienia kwalifikujg sie do
wylgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

6. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposob wplywa na
sprawozdanie finansowe:

Nota nr 31.12.2019 31.12.2018
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 226 501
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 377
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (150) 124

Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Wynik (+/-) (218) (275)
Pozostate catkowite dochody (+/-)

Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (368) (151)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 226
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 376 376
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na Zmia.na Stans Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek _ inne ozt koniec
okresu wynik dochody polaczenia |  OKresu
catkowite
Stan na 31.12.2019
Aktywa:
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7 - - - 7
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 219 (219) - - -
Razem 226 (219) - - 7
Stan na 31.12.2018
Aktywa:
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7 - - - 7
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 494 (275) - - 219
Razem 501 (275) - - 226

Spétka, ponoszgc strate podatkowa, tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych
realizacja uzalezniona jest od uzyskania w przysziosci dochodu podatkowego w wysokosci
przekraczajgcej dochdd z tytutu odwrédcenia dodatnich réznic przejsciowych. Kwota tych aktywdéw na
31.12.2019 wynosi 0 PLN (2018 rok: 219 tys. PLN). Podstawg ujecia aktywOw sg sporzadzone przez
Zarzad Spéiki prognozy przysztych wynikéw finansowych oraz strategia dziatalnosci Spétki. W 2019 roku
Spétka w wyniku osiggnietego dochodu podatkowego zrealizowata 219 tys. PLN aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu:
Saldo na - Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek . inne el koniec
okresu wynik dochody polaczenia |  OKresu
catkowite
Stan na 31.12.2019
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 376 (1) - - 376
Zobowigzania:
Razem 376 (1) - - 376
Stan na 31.12.2018
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 377 (1) - - 376
Zobowigzania:
Razem 377 (1) - - 376
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 —31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spétki ujete sa nastepujace pozycje zapaséw:

31.12.2019 31.12.2018
Materiaty 25114 12 240
Potprodukty i produkcja w toku 10 544 9262
Wyroby gotowe 22515 23 287
Towary 0 101
Wartos¢ bilansowa zapasow razem 58 173 44 890

W ocenie Zarzgdu z uwagi na fakt, ze wyroby Spoétki wyprodukowane sg ze stali ocynkowanej lub
nierdzewnej oraz zapewnione sg dobre i bezpieczne warunki sktadowania, posiadane zapasy nie tracg
na wartodci w trakcie magazynowania. W sytuacji stwierdzenia zaawansowanych zmian
technologicznych, nastepuje weryfikacja zapaséw, gdzie analizowana jest perspektywiczna przydatnosé
wyrobu. Stwierdzona nieprzydatno$¢ wyrobu skutkuje jego likwidacja z jednoczesnym uwzglednieniem
procesu odzysku.

W biezgcym okresie w wyniku weryfikacji dokonanej przez pion operacyjny, obejmujgcej wieloetapowg
analize czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci zapasow,
zidentyfikowano wyspecyfikowang czes¢ zapaséw wyrobdw gotowych i potproduktéow, w stosunku do
ktérych zaistniato prawdopodobienstwo, ze ich warto$¢ bilansowa nie odzwierciedla ich rzeczywiste;
wartosci. Gtébwng przestankg powyzszej kwalifikacji byta utrata przydatnosci ze wzgledu na zmiany
konstrukcyjne i technologiczne produkowanych urzadzen. W zwigzku z powyzszym Spotka dokonata
odpiséw aktualizujagcych zapasy. Nastepnie w wyniku fizycznej likwidacji wyspecyfikowanych produktéw
dokonano ztomowania i sprzedazy, a w konsekwencji rozliczenia czesci utworzonego odpisu.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoéw prezentuje ponizsza tabela

31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2 883 -
Odpisy odwrécone w okresie (-) (1.404) -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 1478 -

Informacje o zapasach stanowigcych zabezpieczenia zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 5.4.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019

‘ Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uimowane przez Spotke w ramach klasy
diugoterminowych naleznosci i pozyczek (patrz nota nr 5.2) przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2019 31.12.2018
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutow - -
Pozostate naleznosci 808 -
Odpisy na oczekiwane straty wartosci naleznosci (-) - -
Naleznosci diugoterminowe razem 808 -

Spétka w okresie objetym sprawozdaniem nie tworzyta odpiséw na oczekiwane straty kredytowe z tytutu

naleznosci dtugoterminowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Spotke w ramach klasy
krotkoterminowych naleznosci i pozyczek (patrz nota nr 5.2) przedstawiajg sie nastepujaco:

| 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa finansowe (MSSF 9):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 487 27 868
QOdpisy na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (1 495) (1.278)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 13 992 26 590
Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych - -
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw z klientami 7 680 -
Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Inne naleznosci 202 -
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe pozostatych naleznosci finansowych(-) - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 7 882 -
Naleznosci finansowe MSSF 9 21874 26 590
Aktywa finansowe (poza MSSF 9):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 7 269 -
Przedptaty i zaliczki 247 3175
Pozostate naleznosci finansowe 177 334
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe naleznosci finansowych (-) - -
Naleznosci finansowe poza MSSF 9 7 693 3 509
Naleznosci krotkoterminowe razem 29 567 30 100

Odpisy aktualizujace warto$¢ krotkoterminowych naleznosci finansowych prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 1278 587
Odpisy ujete jako koszt w okresie 242 691
Odpisy odwrédcone ujete jako przychéd w okresie (-) (25) -
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 1495 1278
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Biezace i zalegte wartosci krotkoterminowych naleznosci finansowych prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2019 31.12.2018
Biezace Zalegte Biezace Zalegte

Naleznosci krdtkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20638 2730 20 754 7114
Odpisy na oczekiwane straty naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) - (1 495) - (1.278)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 20 638 1236 20 754 5 836
Pozostate naleznosci finansowe 7693 - 3509 -
Odpisy na oczekiwane straty pozostatych naleznosci (-) - - - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 7 693 - 3509 -
Krétkoterminowe naleznosci finansowe 28 331 1236 24 264 5 836

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spétke za rozsadne
przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 5.5). Informacje o naleznosciach stanowigcych
zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 5.4.

Ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest gtéwnie z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug. Spétka na rynku
krajowym znaczgce transakcje zawiera gtownie z klientami, ktérzy korzystajg z celowego dofinansowania
ze $rodkow unijnych, natomiast w zakresie istotnych kontraktéw na rynku ukrainskim, ktéry dominowat w
roku 2019, Spétka skorzystata z ubezpieczenia KUKE, gdzie ptatnosci z kontraktéw zostaty roztozone na
pie¢ lat, a ubezpieczone naleznosci wykupit Bank Gospodarstwa Krajowego. Sg to pierwsze tego typu
transakcje w Polsce w zakresie wspétpracy z kontrahentem z Ukrainy. W efekcie tego typu kontrakty
finansowane sg kredytem dostawcy z wykorzystaniem rzgdowego programu wsparcia eksportu, co w
znacznym stopniu niweluje ryzyko kredytowe. Ponadto klienta, ktéry zostat zaakceptowany przez
wszystkie instytucje biorgce udziat w rzadowym programie mozna uznaé¢ jako kontrahenta wysokiej
wiarygodnosci i weryfikowalnej zdolnosci kredytowej. Dlatego tez narazenie Spotki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

9.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 83 112
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 7933 1 407
Srodki pieniezne w kasie o5 13
Depozyty krétkoterminowe - -
Inne 127 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 8 168 1532

Spotka dla celéow sporzadzenia sprawozdania z przeptywéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w
sposoOb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wartosciowe uzgodnienie srodkow
pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywdw
pienieznych przedstawiono w nocie nr 20.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Kapitatl wiasny

10.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2019 kapitat podstawowy Spétki wynosit 33.383 tys. PLN (2018 rok: 33.383 tys. PLN) i
dzielit sie na 9.537.916 akcji (2018 rok: 9.537.916) o warto$ci nominalnej 3,5 PLN kazda. Wszystkie akcje
zostaly w pemni optacone. Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy oraz
kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych transakcji z
wiascicielami:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018

Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 9537916 9537916
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)

Emisja akcji
Umorzenie akgcji (-)
Liczba akcji na koniec okresu 9 537 916 9 537 916

10.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;

W 2013 roku Spotka przeprowadzita emisje 2.200.000 akcji serii E, oferujgc 1 akcje za cene 8,5 PLN.
Warto$¢ emisyjna sprzedanych akcji wyniosta zatem 18.700 tys. PLN. Spotka poniosta koszty
przeprowadzenia emisji w kwocie 1.634 tys. PLN oraz utworzyta rezerwe w wysokosci 32 tys. PLN na
przyszte wydatki zwigzane z emisjg. Powyzsza rezerwa zostata rozwigzana w roku 2015 zwiekszajgc
wartos¢ kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej o 32 tys. PLN. Zatem pozyskana
nadwyzka ze sprzedazy akcji serii E powyzej ich wartosci nominalnej wyniosta 9.366 tys. PLN.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
11.  Swiadczenia pracownicze
11.1. Koszty swiadczen pracowniczych
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Koszty wynagrodzen 15328 12 881
Koszty ubezpieczen spotecznych 3087 2571
Koszty programo6w ptatnosci akcjami - -
Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne) 15 8
Koszty swiadczen pracowniczych razem 18 429 15 460

11.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

obejmuja:
Zobowigzania i rezerwy Zobowiagzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1258 1052 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 936 720 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 429 358 - -
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2623 2130 = =
Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne - - 116 101
Pozostate rezerwy - - - -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - - 116 101

Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych razem 2623 2130 116 101
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 —31.12.2019

| Waluta sprawozdawcza:

‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujgce pozycje:

Rezerwy na inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalne

pozostate

razem

za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w wyniku:

Koszty zatrudnienia

Koszty odsetek

Ponowna wycena zobowigzania

Zmiany bez wptywu na wynik:

Woyptacone $wiadczenia (-)

Zwigkszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)

101

15

101

15

Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2019 roku

116

116

za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w wyniku:

Koszty zatrudnienia

Koszty odsetek

Ponowna wycena zobowigzania

Zmiany bez wptywu na wynik:

Woyptacone $wiadczenia (-)

Zwigkszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)

93

93

Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2018 roku

101

101

Warto$¢ biezgcg rezerw ujeto w oparciu o wycene sporzadzong przez Spétke z wykorzystaniem metod
aktuarialnych, gdzie przyjeto przy wycenie $wiadczen nastepujgce zatozenia (patrz réwniez punkt dotyczacy
niepewnosci szacunkow - podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”):

31.12.2019 31.12.2018
Stopa dyskonta 3,2% 3,2%
Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzen 1% 1%
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Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 —31.12.2019

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz rowniez nota nr 5) przedstawiajg

sie nastepujgco:

Zobowigzania dtugoterminowe:

31.12.2019

31.12.2018

Kaucje otrzymane

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych

Pozostate zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe:

31.12.2019

31.12.2018

Zobowigzania finansowe (MSSF 9):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych

28 381

23 630

Zobowigzania finansowe wg MSSF 9

28 381

23 630

Zobowigzania finansowe (poza MSSF 9):

Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen

13 895

69

12 892

64

Zobowigzania finansowe poza MSSF 9

13 963

12 956

Zobowiazania krétkoterminowe razem

42 344

36 586

Wartosé bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spoétke za rozsgdne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 5.5).

Informacja o zobowigzaniach z tytutu umoéw z klientami zostata zaprezentowana w nocie nr 15.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Poza rezerwami na $wiadczenia pracownicze opisanymi w nocie 11 Spétka utworzyta rezerwy z tytutu
obstugi posprzedazowej produktdéw i wykonanych ustug. Spotka udziela gwarancji na sprzedane produkty,
ktéra stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacja. Spotka
ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Stany pozostatych rezerw z poszczegdlnych tytutbw prezentuje ponizsze zestawienie:

Rezerwy krétkoterminowe Rezerwy dtugoterminowe
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwy na sprawy sgdowe - - - -
Rezerwy na straty z uméw budowlanych - - - -
Rezerwy na koszty restrukturyzaciji - - - -
Inne rezerwy 608 501 2699 320
Pozostate rezerwy razem 608 501 2 699 320
W  pozycji Inne rezerwy ujmowane sg prawdopodobne przyszte zobowigzania ztytutu napraw
gwarancyjnych.
Na zmiane stanu pozostatych rezerw wptyw miaty nastepujgce pozycje:
Rezerwy na:
oncows | Dudowianych | resrikyzagi| ™S | raem
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Stan na poczatek okresu ) ) 821 821
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie ) ) 2729 2729
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) ) . . .
Wykorzystanie rezerw (-) ) . (243) (243)
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych ) . . .
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) ) ) ) )
Stan rezerw na dzier 31.12.2019 roku ] - el el
2a okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Stan na poczatek okresu ) . 890 890
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie ) . 640 640
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) ) ) ) )
Wykorzystanie rezerw (-) ) ) (709) (709)
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych ) . . .
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) ) ) ) )
Stan rezerw na dzien 31.12.2018 roku i ) 2 2

Spoétka na podstawie analizy danych historycznych ustalita, ze koszty napraw gwarancyjnych stanowig
Srednio 1,5% wartosci przychodu ze sprzedazy wyrobdw. Rezerwy na gwarancje tworzone sg dla kontraktow
o wartosci powyzej 100.000 zt z wytgczeniem kwoty ustug budowlanych, dla ktérych Spétka nie przewiduje
prawdopodobnych zobowigzan gwarancyjnych.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

14. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu
Inne koszty optacone z géry 17 380 15767
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 17 380 15 767
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 2 066 2441 10 201 12165
Przychody przysztych okreséw
Inne rozliczenia 1 850 380
Pasywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 3916 2 821 10 201 12 165

W m-cu czerwcu 2015 roku Spéitka zakonczyta realizacje projektu pn.: Opracowanie energooszczednej
suszarni z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania dofinansowanego w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Wsparcie projektow celowych: (Dziatanie 1.4).
Umowe o dofinansowanie podpisano w dniu 20 listopada 2012 r. z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju. taczna wartos¢ wydatkéw kwalifikowanych projektu wyniosta 7,27 min zt, natomiast kwota
dofinansowania 4,02 min zt.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spétka otrzymata i rozliczyta cato$¢ przyznanego
dofinansowania. Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana bedzie przez okres amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych objetych projektem. W okresie 2019 roku Spétka ujeta przychody z tego
tytutu w kwocie 422 tys. PLN w pozyciji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istnieja zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

* W m-cu grudniu 2015 roku Spétka zakonczyta realizacje projektu pn. Zintegrowany kompleks
magazynowo-suszarniczy oparty na opatentowanym rozwigzaniu” dofinansowanego w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Priorytet 4. Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia, (Dziatanie: 4.4.) Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym.
Umowe o dofinansowanie podpisano w dniu 20 czerwca 2014 roku z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci. Lgczna wartos¢ wydatkow kwalifikowanych projektu wyniosta 13,8 min zt, natomiast
kwota dofinansowania 5,07 min zt.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spétka otrzymata i rozliczyta ptatnosci o tgcznej
wartosci 5,07 min zt. Korzysé z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji poszczegélnych
Srodkow trwatych objetych projektem. W okresie 2019 roku Spéitka ujeta przychody z tego tytutu w
kwocie 646 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

» W m-cu grudniu 2015 roku Spétka zakonhczyta realizacje projektu pn. Opracowanie innowacyjnych
konstrukcji lekkich silosow stalowych i stalowo-tekstylnych dofinansowanego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013, Priorytet 1. Badania i rozwéj nowoczesnych
technologii, Dziatanie: 1.4. Wsparcie projektéw celowych. Umowe o dofinansowanie podpisano w dniu 2
czerwca 2014 roku z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Projekt rozpoczat sie 10 lutego 2014 r.,
cze$¢ badawcza projektu trwata do 31 grudnia 2015 r., a cze$¢ wdrozeniowa do grudnia 2016 r. (RB nr
16/2014)(RB nr 29/2014). taczna wartosé wydatkow kwalifikowanych projektu wyniosta 7,6 min zt,
natomiast kwota dofinansowania 4,2 min zt.

59/83




Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 | Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spotka otrzymata i rozliczyta ptatnosci o tgcznej
wartosci 4,2 min zt. Korzys¢ z tytulu dotacji ujmowana bedzie przez okres amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych objetych projektem. W okresie 2019 roku Spotka ujeta przychody z tego
tytutu w kwocie 422 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istnieja zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

« W m-cu grudniu 2014 roku Spédtka zakonczyta realizacje projektu polegajgcego na wdrozeniu
opatentowanego spiralnego wymiennika ciepta w produkcji energooszczednych suszarni zbozowych.
Projekt obejmowat: rozbudowe hali produkcyjnej/ magazynu wyrobéw gotowych o ponad 8 tys. m2 oraz
zakup maszyn i urzadzen niezbednych do produkcji suszarni. Dotacje przyznano w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Priorytet 4. Inwestycje w innowacyjne
przedsiewziecia.(Dziatanie 4.6). Umowe z PARP o dofinansowanie projektu podpisano 21 maja 2013 r.
kaczna wartos¢ wydatkow kwalifikowanych projektu wyniosta 18,7 min 2z, natomiast kwota
dofinansowania 9,4 min zt.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spétka otrzymata i rozliczyta ptatnosci o tgcznej
wartosci 9,4 min PLN. Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji poszczeg6inych
Srodkow trwatych objetych projektem. W okresie 2019 roku Spétka ujeta przychody z tego tytutu w
kwocie 611 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istnieja zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

* W m-cu pazdzierniku 2014 roku Spotka zakonczyta projekt realizowany w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, (Dziatanie 8.2). Wspieranie wdrazania elektronicznego
biznesu typu B2B, polegajacy na wdrozeniu innowacyjnego systemu informatycznego B2B integrujgcego
procesy sprzedazy, zaopatrzenia, produkcji, logistyki oraz wymiany informacji pomiedzy Spétka i firmami
partnerskimi. Umowe o dofinansowanie podpisano w maju 2013 r.(RB 13/2013). kgczna wartos¢
wydatkéw kwalifikowanych projektu wyniosta 1,7 min zt, natomiast kwota dofinansowania 0,8 min zt.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Spétka otrzymata i rozliczyta ptatnosci o tgcznej
wartosci 0,8 min PLN. Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji poszczegélnych
Srodkow trwatych objetych projektem. W okresie 2019 roku Spéitka ujeta przychody z tego tytutu w
kwocie 108 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istnieja zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

+ W czerwcu 2014 roku Spotka zakonczyta realizacje projektu polegajacego na rozbudowie dziatu badan
i rozwoju dofinansowanego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewodztwa
Dolnoslgskiego na lata 2007-2013 schemat 1.1.C. Umowe o dofinansowanie podpisano w maju 2013 r.
(Dziatanie 1.1.C). Laczna wartos¢ wydatkéw kwalifikowanych projektu wyniosta 0,8 min zt, natomiast
kwota dofinansowania 0,4 min zt. Spotka w okresie 2014 roku uzyskata petna warto$é dofinansowania
wysokosci 408 tys.

Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji poszczegélnych srodkéw trwatych
objetych projektem. W okresie 2019 roku Spoétka ujeta przychody z tego tytutu w kwocie 12 tys. PLN w
pozyciji ,przychody ze sprzedazy”.

Na dzien bilansowy nie istnieja zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

» W latach ubiegtych Spotka uzyskata od Powiatowego Urzedu Pracy w Legnicy dotacje na doposazenie
12 stanowisk pracy w kwocie 144 tys. PLN oraz od Dolnoslaskiej Instytucji Posredniczacej na
sfinansowanie zakupu $rodkéw trwatych w kwocie 1,5 min zt. Korzy$¢ z tytutu dotacji ujmowana jest
przez okres amortyzacji srodkow trwatych tj. 10 lat. W 2016 roku Spétka ujeta przychody z tego tytutu w
kwocie 149 tys. PLN w pozycji ,przychody ze sprzedazy”.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15.  Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Spétka przeprowadza analizy umow z tytutu kontraktéw (segment elewatory zbozowe i ustugi budowlano-
montazowe) i uwaza, ze w ramach tych umoéw tworzy aktywo nieposiadajgce alternatywnego zastosowania i
ma prawo do otrzymania zaptaty za swiadczenia wykonane do danego dnia.

Spétka w zasadniczej czesci dziatalnosci operacyjnej dostarcza produkty pod konkretne zamoéwienia,
realizujgc na rzecz klientdw specjalistyczne projekty, zawiera umowy dotyczgce kompleksowych swiadczen.
W ocenie Spotki na podstawie warunkoéw umownych i ogéinych warunkéw wspétpracy Spétka posiada prawo
do uzyskania wynagrodzenia za wykonane prace w proporcji w jakiej zostaty wykonane.

Kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczg umoéw z klientami bedgcych w trakcie realizacji na
dzien bilansowy. Kwoty aktywéw (zobowigzan) z tytutu uméw z klientami zostaly ustalone jako suma
poniesionych kosztéw z tytutu kontraktow budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione
straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe (patrz punkt dotyczacy zasad rachunkowosci - podpunkt c) w
punkcie ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”).

W roku 2019 w zakresie realizacji kontraktu na rzecz tanzanskiego NFRA odnotowano zwiekszenie kosztow
projektu spowodowane szeregiem okolicznosci, ktére pozostawaty poza rzeczywistg kontrolg wykonawcy, w
szczegoblnosci: (i) opdznieniami w pfatnosciach naleznych wykonawcy na podstawie kontraktu; (ii)
opdznieniami procedur celnych przez tanzanskie organy administracyjne, ktére w konsekwenciji przyczynity
sie do opdznienia dostaw urzadzen eksportowanych do Tanzanii przez wykonawce na podstawie kontraktu;
(i) opdznieniami tanzanskich organdéw administracyjnych w zwalnianiu z podatku VAT pfatnosci
dokonywanych przez wykonawce na rzecz lokalnych podwykonawcéw; (iv) nieprzewidzianymi trudnosciami
w realizacji rob6t ziemnych spowodowanymi warunkami geologicznymi. Przedmiotowa aktualizacja budzetu
kosztowego spowodowata obnizenie marzy wykonawcy, czego skutki zostaty ujete w wyniku roku 2019. W
konsekwencji tanzanski oddziat wykonawcy, realizujgcy budowlang cze$¢ kontraktu, zanotowat 15,6 min zt
straty netto za rok 2019.

Wartos¢ aktywodw oraz zobowigzan z tytutu uméw z klientami prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2019 31.12.2018

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 267 844 88 868
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) - -
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) - -
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 318 456 110 764
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czes$ciowe) 292 460 86 134
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 25995 24 630

naleznosci z tytutu umow z klientami 28 216 24729

zobowiazania z tytutu umoéw z klientami 2221 99

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczgce umow z klientami sa wartosciami opartymi na najlepszych
szacunkach Zarzadu Spdtki, jednakze sg obarczone pewnym stopniem niepewnosci, co zostato oméwione w
punkcie dotyczacym niepewnosci szacunkdw (patrz podpunkt c) ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady
rachunkowosci”).
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16. Przychody i koszty operacyjne
16.1. Koszty wedtug rodzaju
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 2.3 10 166 9 352
Swiadczenia pracownicze 11 18 429 15 460
Zuzycie materiatow i energii 115539 56 958
Ustugi obce 54 221 22 271
Podatki i optaty 1363 1 058
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach niematerialnych - -
Pozostate koszty rodzajowe 15874 2978
Koszty wedtug rodzaju razem 215 592 108 078
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2499 1699
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) (409) 414
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (2 830) (342)
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 214 853 109 849
16.2. Pozostate przychody operacyjne
Nota od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 22 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - B,
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci finansowych 25 R
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci niefinansowych - R
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych wartos$é zapasow - R
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - R
Otrzymane kary i odszkodowania 42 21
Dotacje otrzymane 14 23 100
Inne przychody 314 43
Pozostate przychody operacyjne razem 426 164
16.3. Pozostate koszty operacyjne
Nota od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 242 652
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 2883 -
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych warto$é zapasow (-) (1 404) -
Utworzenie rezerw - -
Zaptacone kary i odszkodowania 83 310
Inne koszty 1643 1404
Pozostate koszty operacyjne razem 3 446 2 366
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17. Przychody i koszty finansowe

17.1. Przychody finansowe

Nota od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2019 | 31.12.2018

Przychody z odsetek dotyczace instrumentdw finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 9 - 8
Pozyczki i naleznosci 181 31
Przychody z odsetek dotyczace instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 181 40
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik = =
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 - -
Pozyczki i naleznosci - 3 606
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych = 3 606
Przychody finansowe razem 181 3 646
17.2. Koszty finansowe

voa | 150 [o401 %05
Koszty odsetek dotyczace instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 4 30 32
Kredyty w rachunku kredytowym 5.3 1034 875
Kredyty w rachunku biezacym 5.3 669 494
Pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 7 30
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1741 1432
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik - -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 682 -
Koszty finansowe razem 2422 1432

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej ujmowane s przez Spoétke jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 16).
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18. Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 118 307
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biezgcy 118 307
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przej$ciowych (1) (1)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 219 275
Podatek odroczony 218 274
Podatek dochodowy razem 336 581

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z
podatkiem dochodowym wykazanym w sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujaco:

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018

Wynik przed opodatkowaniem 18 856 7 059
Stawka podatku stosowana przez Spoétke 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spoétki 3 583 1341
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Dochéd wygenerowany w SSE (7 424) (1 435)
Przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) 5699 2090
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) (1521) (1415)
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) -
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic przejsciowych (+) - -
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) - -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) (1) -
Podatek dochodowy 336 581
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 2% 8%
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 — 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

19.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spoétki podzielony
przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spétka stosuje w
liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom Spétki tzn. nie wystepuje efekt

rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem sredniegj
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akciji zwyktych 9537916 9537916
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje B B
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9537916 9537916
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 520 6478
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,94 0,68
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,94 0,68
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) B N
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 18 520 6478
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,94 0,68
1,94 0,68

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

19.2. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W latach 2018-2019 Spétka nie wyptacata dywidendy akcjonariuszom.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma decyzji co do wnioskowania o

wyptacie dywidendy za 2019 rok.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Przeplywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt zysku

(straty) przed opodatkowaniem:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 7357 6 645
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2810 2706
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci godziwej przez wynik R R
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienigznych przeniesione z kapitatu R R
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych R R
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (22) R
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) R R
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych R R
Koszty odsetek 1 740 1410
Przychody z odsetek i dywidend (149) (40)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) R R
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty - -
Korekty razem 11735 10 722
Zmiana stanu zapasow (13 283) 4 296
Zmiana stanu naleznosci (213) (5 282)
Zmiana stanu zobowigzan 6 251 25 304
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 18 (17 181)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (1 365) (22 600)
Zmiany w kapitale obrotowym (8 592) (15 463)

Spotka dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych klasyfikuje srodki pienigzne w
sposOb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (patrz nota nr 9). Wptyw na r6znice w
wartosci srodkéw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z

przeptywow maja:

31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 8 168 1532
Korekty:
Réznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych w walucie - -
Niezrealizowane odsetki od $rodkéw pienigznych (-) - -
Inne - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 8168 1532
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 —31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spotkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, czionkéw Rady Nadzorczej oraz
spotke zalezng Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0. Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj
regulowane sg w srodkach pienieznych.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych prezentowane sg w nocie
nr21.

Do kluczowego personelu kierowniczego Spotka zalicza cztonkow Zarzgdu. Spoétka nie udzielita kluczowemu
personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spétki przedstawiono w nocie nr 25.

21.1. Sprzedaz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz
naleznosci od jednostek powigzanych:

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej Naleznosci
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Sprzedaz do:
Jednostki dominujacej ) ) ) )
. A 528 286 647 345
Jednostki zaleznej
Akcjonariusza ) ) ) )
Wspdlnego przedsiewziecia ) ) ) )
. . 2 6 1 1
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych ) ] ) )
529 291 648 346
Razem

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym
nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w sprawozdaniu z wyniku.

21.2. Zakup

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty zakupow oraz zobowigzan wobec
jednostek powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Zakup od:

Jednostki dominujacej
Jednostki zaleznej
Akcjonariusza

Wspolnego przedsiewzigcia
. . 665 802 86
Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powiazanych

64

665 802 86

Razem

64

21.3. Pozyczki

Spétka nie udzielita i nie otrzymata od jednostek i podmiotow powigzanych zadnych pozyczek w okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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Nazwa Emitenta: Feerum S.A.
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22. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu umowy wykupu wierzytelnoSci

W dniu 16 pazdziernika 2019 roku Emitent podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie umowe dodatkowg finansowania wykupu wierzytelnosci dotyczaca wierzytelnosci pienieznych z
tytutu umowy sprzedazy pieciu komplekséw silosow zbozowych z dnia 27 listopada 2018 roku (z
pbdzniejszymi zmianami) zawartej pomiedzy EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina) a Emitentem,
nabytych przez Bank od Emitenta na podstawie umowy wykupu wierzytelnosci z dnia 6 marca 2019 roku (z
pbézniejszymi zmianami) zawartej pomiedzy Bankiem a Emitentem i ubezpieczonych przez Korporacje
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spétka Akcyjna na podstawie umowy ubezpieczenia z dnia 20 grudnia
2018 roku (z pdzniejszymi zmianami). Emitent informowat o: Umowie Sprzedazy w raportach biezgcych nr
26/2018 z dnia 28 listopada 2018 roku, 30/2018 z dnia 20 grudnia 2018 roku i 2/2019 z dnia 11 stycznia
2019 roku; o Umowie Wykupu w raporcie biezgcym nr 4/2019 z dnia 6 marca 2019; oraz o Umowie
Ubezpieczenia w raportach biezacych nr 32/2018 z dnia z dnia 20 grudnia 2018 roku i nr 5/2019 z dnia 6
marca 2019 roku.

Zgodnie z Umowa, taczna cena z tytutu nabycia wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych z Umowy
Sprzedazy, nabytych przez Bank od Emitenta na podstawie Umowy Wykupu, ulegta podwyzszeniu o kwote
3.024.971,70 euro (tj. 12.998.303,39 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16
pazdziernika 2019 roku) (co stanowito rownowartos¢ 10% kwoty gtéwnej Wierzytelnosci, w odniesieniu do
ktorej KUKE nie gwarantuje pokrycia szkody na podstawie Umowy Ubezpieczenia) pomniejszong o dyskonto
okreslone wedtug stopy procentowej wskazanej w Umowie.

Powyzsza kwota, nalezna Emitentowi z tytulu podwyzszenia ceny, zostata wyptacona przez Bank w 2019
roku. Zgodnie z Umowa, w przypadku braku ptatnosci przez Zamawiajgcego w terminach okreslonych w
Umowie Sprzedazy, Bankowi przystuguje regres w stosunku do Emitenta w zakresie niesptaconej kwoty
gtéwnej Wierzytelnosci w maksymalnej wysokosci 3.024.971,70 euro (tj. 12.998.303,39 zt wedtug sredniego
kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019 roku) powiekszonej o ustawowe odsetki za
opOznienie.

Zabezpieczeniem zobowigzan Emitenta z tytutu w/w roszczen regresowych Banku sa:

= hipoteka umowna tgczna do wysokosci 4.540.000,00 euro (tj. 19.508.380,00 zt wedtug Sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019 roku) na nieruchomosciach Emitenta
potozonych w Chojnowie,

= zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 6.050.000,00 euro (tj. 25.996.850,00
zt wedtug s$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019 roku) na
wybranych produkcyjnych maszynach i urzadzeniach Emitenta,

» zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 6.050.000,00 euro (tj. 25.996.850,00
zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019 roku) na
zapasach Emitenta zlokalizowanych w okreslonych magazynach Emitenta, gdzie Emitent jest
zobowigzany do statego utrzymywania zapaséw o wartosci minimalnej 10 min zt,

» przelew praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych majatku Emitenta obcigzonego w/w
zabezpieczeniami.

Majatek obcigzony w/w zabezpieczeniami jest réwnoczesnie przedmiotami zabezpieczen sptaty kredytow
udzielonych przez Bank, o ktérych Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 10/2019 z dnia 30 kwietnia
2019 roku.

Ponadto Emitent jest zobowigzany do przekazat Bankowi, w zwigzku z ewentualnymi zobowigzaniami z
tytutu Umowy:

» weksel wtasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,

» oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego w
zakresie zaptaty zobowigzan z tytutu Umowy oraz wydania przedmiotéw obcigzonych w/w zastawami,

= pethomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku.
(RB 31/2019)
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W wyniku zawarcia powyzszej umowy powstato zobowigzania warunkowe Emitenta wzgledem Banku
Gospodarstwa Krajowego.

Zobowigzania warunkowe z tytutu istotnych spraw sgdowych prowadzonych przeciwko Spdétce dominujgcej

. Nazwa organu,

L rzgdprfiotu Wartos¢ przedmiotu sporu Nazwa strony przed kidrym Etap spraw

PP sporu P P przeciwnej toczy sie P sprawy

postepowanie

1. O zaptate 44.840.000,00 zt wraz z | KROT-PLON sp. Sad Okregowy w Sprawa dotyczy zaptaty kar umownych za
odsetkami ustawowymi za z0.0. todzi, sygn. akt X nieterminowe wykonanie inwestycji (art. 483
opdznienie liczonymi  od w Krotoszynie GC 88/19 k.c.). Roszczenie ewentualne oparte jest o
dnia wniesienia pozwu do odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg -
dnia zaptaty kontraktowg Feerum S.A. (art. 471 k.c.).

Postepowanie jest w poczatkowej fazie, przed
przystgpieniem do wiasciwego postepowania
dowodowego. W sprawie przeprowadzono
takze mediacje, ktére nie zakonczyly sie
osiggnieciem porozumienia przez strony.
Wstepna ocena uzasadnienia zgdan pozwu
wskazuje na ich catkowitg bezzasadnosé. (RB
7/2019)

2. O zaptate 2.863.514,58 zI wraz z Cefetra Polska Sad Okregowy w Sprawa dotyczy zaptaty kar umownych za
odsetkami ustawowymi za Sp.z0.0. W Gdansku, sygn. akt | nieterminowe wykonanie inwestycji (art. 483
opdznienie  liczonymi  od Gdyni IX GC 1081/19 k.c.). Postepowanie jest w poczatkowej fazie,
kwot: przed przystgpieniem do wiasciwego
a. 2.849.984,58 zt od dnia 1 postepowania dowodowego. Strony wyrazity
grudnia 2016 r. do dnia wole przeprowadzenia mediacji.
zaptaty;

b. 13.530,00 zt od dnia 2
sierpnia 2016 r. do dnia
zaptaty.

W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spotki podjgt decyzje o niezawigzywaniu rezerwy na powyzsze

sprawy.

Aktywa warunkowe Zz tytutu istotnych spraw sgdowych prowadzonych z powddziwa Spotki dominujacej

Nazwa organu,

L rzgdprirfiotu Wartos$¢ przedmiotu sporu Nazwa strony przed kiorym Etap spraw
PP Sooru P P przeciwnej toczy sie p sprawy
P postepowanie
1. O zaptate 27.936.520,00 zt wraz z | ,Unia”sp.zo.0. Sad Okregowy we Sprawa o odszkodowanie z tytutu naruszenia

odsetkami ustawowymi za
op6znienie  liczonymi  od
dnia wniesienia pozwu do
dnia zaptaty

w Grudzigdzu

Wroctawiu, sygn.
akt X GC 891/17

uczciwej konkurencji przez pozwang. W trakcie
postepowania dowodowego — przed decyzjg co
do dowodéw z opinii biegtych. Sprawa oczekuje
na wyznaczenie kolejnego posiedzenia.

23. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spétka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Spdétki w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 5.1. Ryzykami, na ktére narazona jest

Spotka sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
» ryzyko kredytowe oraz

* ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Spétki koordynowane jest przez Zarzad. W procesie zarzadzania
ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:

= zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywédw pienigznych,

» stabilizacja wahan wyniku finansowego Spotki,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.
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Spétka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej

przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Spétka.

23.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

W roku 2019 w zwigzku z ekspansjg Spétki na rynkach miedzynarodowych odnotowano znaczng przewage
transakcji walutowych nad transakcjami zawieranym w walucie krajowej. Ekspozycja Spotki na ryzyko
walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w

EUR oraz USD.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spétki, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamknigcia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartos¢ wyrazona w walucie (w .
Nota be): e et
EUR | usD | Tzs

Stan na 31.12.2019
Aktywa finansowe (+):
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 8 2 582 1750 - 17 642
Pozostate aktywa finansowe - R R R
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 1235 696 31 749 7 957
Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

finansowe (4 838) (10) - (20 640)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (1.021) 2437 | 31749 4 959
Stan na 31.12.2018
Aktywa finansowe (+):
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 8 _ 4 476 - 16 827
Pozostate aktywa finansowe R - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 7 27| 785667 1414
Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

finansowe (3832 (54) - (16 680)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (3 825) 4448 | 785667 1 561

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych Spétki oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do

PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o 10% w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujacego na poszczegdlne dni bilansowe. Nalezy wzig¢é pod uwage, ze instrumenty
pochodne walutowe kompensuja efekt wahan kurséw, a zatem przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko
dotyczy instrumentow finansowych posiadanych przez Spétke na poszczegdlne dni bilansowe i jest

korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Wahania Woptyw na wynik finansowy: Woptyw na inne dochody catkowite:
kursu EUR USD razem EUR USD razem

Stan na 31.12.2019

Wzrost kursu walutowego 10% (435) 933 498 (435) 933 498
Spadek kursu walutowego -10% 435 (933) (498) 435 (933) (498)
Stan na 31.12.2018

Wzrost kursu walutowego 10% 1645 1672 3317 1645 1672 3317
Spadek kursu walutowego -10% (1 645) (1672) (83317) (1 645) (1672) (3317)
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Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakgciji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznaé za reprezentatywna dla
okreslenia ekspozycji Spétki na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej
Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz
zobowigzan finansowych:

»  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

* leasing finansowy.

Charakterystyke powyzszych instrumentow, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 5.2 oraz 5.3.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dot o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany sredniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w
odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tij.
oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

Wahania Wptyw na wynik finansowy: Woptyw na inne dochody catkowite:
SIoPY 1 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Wzrost stopy procentowej 1% (472) (146) (472) (146)
Spadek stopy procentowej -1% 472 146 472 146

23.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé bilansowg

nastepujgcych aktywow finansowych:

Nota 31.12.2019 31.12.2018

Pozyczki - -
21874 26 590

Pochodne instrumenty finansowe - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 8

Papiery dtuzne - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - -
8 168 1532

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen - -
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 30 042 28 122

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9

Spétka w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegélnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach
zarzgdzania ryzykiem kredytowym Spétka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej
wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spoétki powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu
utraty wartosci na poszczegoéline dni bilansowe, uznaé mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Spotka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych
warunki kredytowania.
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Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywow narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem
zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2019 31.12.2018
Biezace Zalegte Biezace Zalegte
Nalezno$ci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 638 2730 20 754 7114
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) - (1495 - (1278)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 20 638 1236 20 754 5836
Pozostate naleznosci finansowe 7 693 - 3509 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) - - - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 7693 - 3509 -
Naleznosci finansowe 28 331 1236 24 264 5 836
31.12.2019 31.12.2018
NaIeZnoéqi z tytutu r?acl)égﬁgaé*gi Naleznoéqi z tytutu :;T:cz)ﬁ?é*gi
dostaw i ustug finansowe dostaw i ustug finansowe
Naleznosci krotkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 33 - 1657 -
od 1 do 6 miesiecy 1052 - 3908 -
od 6 do 12 miesiecy 150 - 43 -
powyzej roku - - 228 -
Zalegte naleznosci finansowe 1236 > 5836 -

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w
zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu
o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie
wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do 6 miesiecy i nie
zachodza obawy co do ich sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentow finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnosc
podmiotow bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty szczegotowo
oméwione w notach nr 5.2 oraz 8.

23.3. Ryzyko ptynnosci

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych pfatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie
na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkow (w tym zwtaszcza poprzez ocene
zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych
Srodkow.
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Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Spofki, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w

nastepujgcych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe:
Przeptywy razem
Nota | go6m-|6do12 | 1do3 | 3do5 | powyzej przed
cy m-cy lat lat 5 lat zdyskontowaniem
Stan na 31.12.2019

Kredyty w rachunku kredytowym 5.3 2502 19038 6 065 285 - 27 891
Kredyty w rachunku biezacym 5.3 19 431 - - - - 19 431
Pozyczki - - - - - -
Dtuzne papiery wartoSciowe - - - - - -
Leasing finansowy 4 154 154 701 - - 1 009

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) ) ) )
zobowigzania finansowe 12 28 381 28 381
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 50468 | 19193| 6766 285 - 76 712

Stan na 31.12.2018

Kredyty w rachunku kredytowym 5.3 8 667 7667 | 13830 409 - 30573
Kredyty w rachunku biezacym 11 539 7 952 - - - 19 491
Pozyczki - - - - - -
Dtuzne papiery wartoSciowe - - - - - -
Leasing finansowy 4 56 56 376 - - 487

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) ) ) )
zobowigzania finansowe 12 23630 23 630
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 43892 | 15675| 14206 409 - 74181

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkédw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, stgd prezentowane kwoty moga odbiega¢ od ujetych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Na poszczegélne dni bilansowe Spétka posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach biezgcych
w nastepujgcej wartosci:

31.12.2019 31.12.2018

Przyznane limity kredytowe 20 426 23 700
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 19274 19 492
Wolne limity kredytowe w rachunku biezacym 1152 4208

23.4. Ryzyko koncentracji

Spétka w roku 2019 realizowata kontrakty w przewazajacej czesci (ponad 82% przychodéw) dla dwéch
kontrahentow Epicentr K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina) oraz National Food Reserve Agency z siedziba
w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii). Udziat powyzszych klientow w sprzedazy Spétki w
okresie objetym sprawozdaniem wyniést odpowiednio 73,2% oraz 9,5%. Pozostata czes$¢ przychodéw ze
sprzedazy dotyczyta umoéw i zlecen wykonywanych na rzecz innych podmiotéw. Tak duza koncentracja
sprzedazy na rzecz dwoch podmiotéw mogtaby powodowacé ryzyko wystgpienia zatoréw ptatniczych.

W zwigzku z faktem, iz bezpieczenstwo finansowe jest kluczowe dla dziatalnosci Spétki, w zakresie
kontraktéw o takiej skali jak kontrakt z Epicentr K LLC, Spotka korzysta z polisy ubezpieczeniowej KUKE,
gdzie ptatnosci z kontrakiu zostaly roztozone na pie¢ lat, a ubezpieczone naleznosci wykupit Bank
Gospodarstwa Krajowego. Sg to pierwsze tego typu transakcje w Polsce w zakresie wspotpracy z
kontrahentem z Ukrainy. W efekcie kontrakty finansowane sg kredytem dostawcy z wykorzystaniem
rzgdowego programu wsparcia eksportu, co w znacznym stopniu niweluje ryzyko zatoréw ptatniczych.
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24. Zarzadzanie kapitalem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Spétce zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci i
realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i maksymalizacji zwrotu dla
akcjonariuszy. Zarzagdzanie kapitatem ma na celu réwniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng i zwiekszaty wartos¢ dla
jej akcjonariuszy.

Spétka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wtasnych powiekszonych o
pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spétka
oblicza wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem. Spétka zaktada utrzymanie tego wskaznika na
poziomie nie nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowaé zdolno$¢ obstugi dtugu, Spotka oblicza wskaznik dtugu (ij. zobowigzan z tytutu
leasingu, kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej
skorygowany o koszty amortyzacji). Zarzad Spoétki zaktadat utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na
poziomie nie wyzszym niz 2,0.

Spétka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztaltowaty sie na
nastepujgcym poziomie:

31.12.2019 31.12.2018
Kapitat:
Kapitat wtasny 127 415 108 895
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-) - -
Kapitat 127 415 108 895
Zrédta finansowania ogdtem:
Kapitat wtasny 127 415 108 895
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 47 321 50 065
Leasing finansowy 945 487
Zrbdta finansowania ogétem 175 681 159 447
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,73 0,68
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21 097 4 845
Amortyzacja 10 166 9 352
EBITDA 31 264 14197
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 47 321 50 065
Leasing finansowy 945 487
Diug 48 266 50 552
Wskaznik diugu do EBITDA 1,54 3,56

Zgodnie z umowami zawartymi z instytucjami finansowymi, Spétka zobowigzata sie osiggng¢ wskazniki
finansowe na okreslonym poziomie. We wszystkich umowach wskaznik kapitatowy, jak i pozostate
konwenanty, oparte na stosunku dtlugu do EBITDA, liczone wedtug danych za 2019 rok zostaty osiggniete na
oczekiwanym przez instytucje finansowe poziomie.
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25. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2019 roku mialy miejsce nastepujgce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w sprawozdaniu
finansowym za 2019 rok:

W dniu 30 stycznia 2020 roku Emitent zawart z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie aneksy do Umoéw Kredytowych, obejmujacych odnawialny kredyt obrotowy w kwocie nie
przekraczajgcej 11.000.000,00 zt zawarty na podstawie umowy kredytu obrotowego w odnawialnej linii
kredytowej z dnia 30 kwietnia 2019 roku (Kredyt |) oraz nieodnawialny kredyt obrotowy w kwocie
6.500.000,00 zt podstawie umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym z dnia
30 kwietnia 2019 roku (Kredyt I1).

Celem zawartych anekséw byto wydtuzenie terminéw sptaty kredytow. Zgodnie z postanowieniami
aneksow, strony wydtuzyly termin sptaty Kredytu | do dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz postanowity, ze
Emitent jest uprawniony do wykorzystania Kredytu | w terminie do dnia 30 czerwca 2020 roku , a po
uptywie tego terminu Kredyt | stanie sie kredytem nieodnawialnym. Zgodnie z postanowieniami Aneksu
I, strony wydluzyty terminy sptat rat kapitatowych Kredytu Il, w ten sposéb, ze: 1) pierwsza rata w
wysokosci 500.000,00zt jest ptatna w dniu 31 lipca 2020 roku; 2) druga rata w wysokosci 500.000,00zt
jest ptatna w dniu 31 sierpnia 2020 roku; oraz 3) trzecia rata w wysokosci 5.500.000,00 zt jest ptatna w
dniu 30 wrzesnia 2020 roku. Pozostate postanowienia Umowy Kredytu | oraz Umowy Kredytu Il nie
ulegty zmianie (z wyjatkiem zmian dotyczacych prowizji i optat) i nie odbiegaja od postanowien
powszechnie stosowanych w tego typu umowach. (RB_2/2020)

W dniu 13 luteqo 2020 roku Emitent otrzymat od Zamawiajgcego EPICENTR K LLC kwote w wysokosci
465.000,00 Euro (1j.1.980.853,50 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12
lutego 2020 roku). Kwota ta zostata zaptacona przez Zamawiajgcego z tytutu zaliczki okreslonej w
umowie sprzedazy silosdéw zbozowych o tgcznej wartosci 3.100.000,00Euro (j.13.320.700,00 zt wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 pazdziernika 2019roku) zawartej w dniu 11
pazdziernika 2019 roku pomiedzy Feerum S.A. z siedzibg w Chojnowie (,Emitent”) a EPICENTR K LLC
z siedzibg w Kijowie (Ukraina). Srodki pieniezne pochodzace z otrzymanej zaliczki umozliwig Emitentowi
rozpoczecie realizacji Umowy zgodnie z uzgodnionym przez strony harmonogramem. (RB_3/2020)

W dniu 20 luteqo 2020 roku Emitent zawart aneks do umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych
o facznej wartosci 8.900.000,00 euro (tj. 37.917.560,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 20 grudnia 2019 roku tj. z dnia zawarcia przedmiotowej Umowy) zawartej w dniu 20
grudnia 2019 roku pomiedzy Emitentem a EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina). Emitent
informowat o zawarciu Umowy w raporcie biezacym nr 39/2019 z dnia 20 grudnia 2019 roku. Zgodnie z
postanowieniami aneksu, strony zmienity nastepujace warunki Umowy:

v’ strony skrécity o 10 dni termin zaptaty zaliczki, ktéry zgodnie z postanowieniami aneksu uptywa w
dniu 20 marca 2020 roku,

v/ strony pozbawity Zamawiajgcego umownego prawa odstgpienia od Umowy, ktére zgodnie z
postanowieniami Umowy przystugiwato Zamawiajgcemu w terminie do dnia 30 marca 2020 roku.

Ponadto, strony okreslity elementy specyfikacji technicznej zamoOwienia, ktére nie mogg ulec
pbézniejszym zmianom. Dzieki zmianom wprowadzonym postanowieniami Aneksu, Emitent moze
niezwtocznie podjg¢ prace przygotowawcze, w szczegdblnosci zrealizowaé zamdwienia materiatow,
niezbedne do rozpoczecia realizacji Umowy. Pozostate warunki Umowy pozostajg bez zmian.
(RB_4/2020)

W dniu 20 lutego 2020 roku Emitent zawart aneks do umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych
0 fgcznej wartosci 26.000.000,00 euro (tj. 110.770.400,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 grudnia 2019 roku tj. z dnia
zawarcia przedmiotowej Umowy) zawartej pomiedzy Emitentem a EPICENTR K LLC z siedzibg w
Kijowie (Ukraina). Emitent informowat o zawarciu Umowy w raporcie biezgcym nr 40/2019 z dnia 20
grudnia 2019 roku. Zgodnie z postanowieniami aneksu, strony zmienity nastepujace warunki Umowy:

v strony skrécity o 10 dni termin zaptaty zaliczki, ktéry zgodnie z postanowieniami aneksu uptywa w
dniu 20 marca 2020 roku,

75/83




Nazwa Emitenta:

Feerum S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 —31.12.2019 ‘ Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

v' strony pozbawity Zamawiajgcego umownego prawa odstgpienia od Umowy, ktdére zgodnie z
postanowieniami Umowy przystugiwato Zamawiajagcemu w terminie do dnia 30 marca 2020 roku.

Ponadto, strony okreslity elementy specyfikacji technicznej zamoéwienia, ktére nie mogg ulec
pbézniejszym zmianom. Dzieki zmianom wprowadzonym postanowieniami Aneksu, Emitent moze
niezwtocznie podjg¢ prace przygotowawcze, w szczegoélnosci zrealizowaé zamowienia materiatow,
niezbedne do rozpoczecia realizacji Umowy. Pozostate warunki Umowy pozostajg bez zmian.
(RB_5/2020)

W dniu 24 marca 2020 roku Emitent w celu wydtuzenia okresu finansowania oraz terminu sptaty kredytu
zawart z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytu
otwartego w rachunku biezagcym w kwocie nie przekraczajgcej 10.000.000 =zt Zgodnie =z
postanowieniami Aneksu, strony wydtuzyty okres finansowania oraz termin sptaty Kredytu o miesigc tj.
do dnia 30 kwietnia 2020 roku. Pozostate postanowienia Umowy Kredytu nie ulegty zmianie (z wyjatkiem
zmian dotyczgcych prowizji i opfat) i nie odbiegaja od postanowien powszechnie stosowanych w tego
typu umowach. (RB_6/2020)

W dniu 1 kwietnia 2020 roku Zarzad Feerum S.A. z siedzibg w Chojnowie poinformowat, ze Emitent nie
otrzymat pfatnosci z tytutu zaliczek na podstawie uméw sprzedazy komplekséw siloséw zbozowych z
dnia 20 grudnia 2019 roku (z pdzniejszymi zmianami) zawartych z EPICENTR K LLC z siedzibg w
Kijowie (Ukraina), o ktérych Emitent informowat w raportach biezgcych nr 39/2019 z dnia 20 grudnia
2019 roku, 40/2019 z dnia 20 grudnia 2019 roku, 4/2020 z dnia 21 lutego 2020 roku oraz 5/2020 z dnia
21 lutego 2020 roku.

taczna kwota zaliczek z tytutu Uméw Sprzedazy wynosi 5.235.000,00 euro (tj. 23.920.809,00 zt wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 1 kwietnia 2020 roku). Zgodnie z postanowieniami
Umoéw Sprzedazy, termin ptatnosci zaliczek uptynat w dniu 20 marca 2020 roku.

W pismie otrzymanym przez Emitenta drogg elektroniczng w dniu 30 marca 2020 roku, Zamawiajgcy
wyttumaczyt op6znienie w ptatnosci zaliczek trudnosciami spowodowanym pandemig koronawirusa
SARS-CoV-2, w tym trudnosciami zwigzanymi z procedurami dewizowymi na Ukrainie. Zamawiajacy
jednoczesnie zapewnit, ze zaliczki zostang wptacone nie p6zniej niz do dnia 20 kwietnia 2020 roku.
(RB_7/2020)

W dniu 6 kwietnia 2020 roku Emitent otrzymat podpisang, w drodze obiegowej, umowe datowang na
dzien 31 marca 2020 roku zawarta pomiedzy Emitentem a spdtkg Oscarex sp. z 0.0. z siedzibg w
Lipowinie. Przedmiotem Umowy jest wyprodukowanie, dostawa, montaz i uruchomienie przez Emitenta
obiektu magazynowo-suszarniczego. Obiekt magazynowo-suszarniczy zostanie zlokalizowany w
miejscowosci Maciejewo w wojewddztwie warminsko-mazurskim. Obiekt magazynowo-suszarniczy
zostanie zrealizowany w terminie do dnia 31 stycznia 2021 roku.

Kupujacy zaptaci Emitentowi wynagrodzenie z tytutu Umowy w tgcznej wysokosci 10.024.500,00 zt
brutto (. 8.150.000,00 zt netto) w nastepujgcy sposéb: (i) 20% Wynagrodzenia brutto zostanie
zaptacone z tytutu zaliczki w dwéch réwnych ratach, ptatnych w terminach do dnia 7 i 30 kwietnia 2020
roku; (i) 70% Wynagrodzenia brutto zostanie zaptacone zgodnie z postepem prac, na podstawie,
sporzadzanych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, protokotéw odbioru prac; (i) 10%
Wynagrodzenia brutto zostanie zaptacone po dokonaniu odbioru korcowego.

Emitent udzielit Kupujgcemu 36-miesiecznej gwarancji na dostarczone urzgdzenia, rozpoczynajgcej sie z
chwilg dokonania odbioru koncowego.

Umowa przewiduje kary umowne obcigzajgce Emitenta: (i) w przypadku zwtoki Emitenta w wykonaniu
przedmiotu Umowy, w wysokosci 0,02% Wynagrodzenia netto za kazdy dziehn zwtoki, przy czym fgcznie
nie wiecej niz 5% Wynagrodzenia netto; (ii) w przypadku zwtoki Emitenta w usunieciu wad w okresie
gwarancji, w wysokosci 0,02% Wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwtoki, przy czym tgcznie nie wiecej
niz 5% Wynagrodzenia netto; (iii) w przypadku rozwigzania lub odstgpienia od Umowy przez
Zmawiajgcego z przyczyn lezacych po stronie Emitenta, w wysokosci 5% Wynagrodzenia netto.

Umowa przewiduje kary umowne obcigzajace Kupujgcego: (i) w przypadku zwioki Kupujacego w
wykonaniu okreslonych w Umowie zobowigzan dotyczacych przygotowania placu budowy i wykonania
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prac ziemnych i fundamentowych, w wysokosci 0,02% Wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwioki, przy
czym tacznie nie wiecej niz 5% Wynagrodzenia netto; (ii) w przypadku rozwigzania lub odstgpienia od
Umowy przez Emitenta z przyczyn lezgcych po stronie Kupujacego, w wysokosci 5% Wynagrodzenia
netto.

Odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Emitenta, zar6éwno kontraktowa oraz deliktowa, zostata
ograniczona do szkdd rzeczywiscie poniesionych przez Kupujacego, z zastrzezeniem, ze catkowite
odszkodowanie wyptacone przez Emitenta nie moze przekroczy¢ kwoty 2 min. zt. Przedmiotowe
ograniczenie odpowiedzialnosci Emitenta nie ma zastosowania do przypadkéw winy umysinej lub
razgcego niedbalstwa.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajag od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. (RB_8/2020)

W dniu 22 kwietnia 2020 roku Emitent otrzymat od EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina)
kwote w wysokosci 3.900.000,00 euro (tj. 17.678.310,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 22 kwietnia 2020 roku). Otrzymana kwota stanowi zaliczke nalezng Emitentowi na
podstawie umowy sprzedazy komplekséw silosow zbozowych o tgcznej wartosci 26.000.000,00 euro (i].
110.770.400,00 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 20 grudnia 2019 roku tj.
z dnia zawarcia Umowy I) zawartej pomiedzy Emitentem a Zamawiajgcym w dniu 20 grudnia 2019 roku
(z pdzniejszymi zmianami). Emitent informowat o zawarciu Umowy w raportach biezacych nr 40/2019 z
dnia 20 grudnia 2019 roku oraz nr 5/2020 z dnia 21 lutego 2020 roku.

Ponadto Emitent poinformowat, ze w dalszym ciggu nie otrzymat od Zamawiajgcego zaliczki w
wysokosci 1.335.000,00 euro (1j. 6.051.421,50 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego
z dnia 22 kwietnia 2020 roku) naleznej na podstawie umowy sprzedazy kompleksow siloséw zbozowych
o facznej wartosci 8.900.000,00 euro (tj. 37.917.560,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 20 grudnia 2019 roku tj. z dnia zawarcia Umowy Il) zawartej pomiedzy Emitentem a
Zamawiajacym w dniu 20 grudnia 2019 roku (z p6zniejszymi zmianami). Emitent informowat o zawarciu
Umowy Il w raportach biezacych nr 39/2019 z dnia 20 grudnia 2019 roku oraz nr 4/2020 z dnia 21 lutego
2020 roku, a takze o op6znieniu w zaptacie przedmiotowej zaliczki w raporcie biezacym nr 7/2020 z dnia
1 kwietnia 2020 roku.

Jednoczesnie Zamawiajgcy zaproponowat Emitentowi zmiane specyfikacji zaméwienia bedgcego
przedmiotem Umowy II, ktéra w ocenie Emitenta nie wptynie w istotny spos6b na wartos¢ Umowy IlI.
Obecnie intencjg Emitenta oraz Zamawiajgcego jest, aby do konca maja biezacego roku doszto do
ostatecznego uzgodnienia zakresu prac Emitenta na podstawie Umowy |l oraz zaptaty zaliczki.
(RB_9/2020)

W dniu 28 kwietnia 2020 roku Emitent zawart z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie aneks do umowy kredytu otwartego w rachunku biezacym z dnia 30 kwietnia 2019 roku, z
pbdzniejszymi zmianami, na podstawie ktorej Bank udzielit Emitentowi kredytu odnawialnego w kwocie
nie przekraczajgcej 10.000.000 zt. Emitent informowat o Umowie Kredytu w raportach biezgcych nr
10/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku oraz 6/2020 z dnia 24 marca 2020 roku. Zgodnie z
postanowieniami Aneksu, strony, miedzy innymi, wydtuzyly okres finansowania oraz termin sptaty
Kredytu do dnia 31 maja 2021 roku. Pozostate istotne warunki udzielenia Kredytu nie ulegty zmianie i nie
odbiegajg od postanowien powszechnie stosowanych w tego typu umowach. (RB_11/2020)

W dniu 12 maja 2020 roku Emitent otrzymat, podpisang drogg obiegowg, umowe wykupu wierzytelnosci
datowang na 11 maja 2020 roku zawartg pomiedzy Emitentem a Bankiem Gospodarstwa Krajowego z
siedzibg w Warszawie. Na podstawie Umowy, Emitent przeniést na Bank wierzytelnosci pieniezne z
tytutu umowy sprzedazy komplekséw siloséw oraz wyposazenia komplekséw z dnia 11 pazdziernika
2019 roku zawartej z EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina). Emitent informowat o Umowie
Sprzedazy w raporcie biezacym nr 30/2019 z dnia 16 pazdziernika 2019 roku.

taczna, maksymalna kwota wierzytelnosci przeniesionych na Bank na podstawie Umowy wynosi
2.635.000,00 EUR (tj. 12.002.161,50 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12
maja 2020 roku) (,Wierzytelnosci”), co stanowi catkowitg kwote Umowy Sprzedazy w wysokosci
3.100.000,00 euro (tj. 14.120.190,00 zt wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12
maja 2020 roku) pomniejszong o zaliczke w kwocie 465.000,00 euro (1. 2.118.028,50 zt wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12 maja 2020 roku) wptacong przez
Zamawiajacego, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 3/2020 z dnia 14 lutego 2020 roku.
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Zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy, Wierzytelnosci majg odroczone terminy ptatnosci i
zostang zaptacone przez Zmawiajgcego w 10 réwnych, poétrocznych ratach, ptatnych 28 lutego oraz 31
sierpnia w kazdym kolejnym roku kalendarzowym poczgwszy od dnia 28 lutego 2021 roku.

Bank zaptaci Emitentowi za Wierzytelnosci po przedstawieniu przez Emitenta, miedzy innymi, faktur
wystawianych Zmawiajgcemu zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy. Emitent jest uprawniony
do przedstawienia Bankowi do wykupu wszystkich faktur, wystawionych Zamawiajgcemu na podstawie
Umowy Sprzedazy, w terminie do dnia 31 pazdziernika 2020 roku.

Bank zaptaci Emitentowi za Wierzytelnosci cene z dyskontem, okreslonym wedtug stopy procentowej
wskazanej w Umowie.

Wierzytelnosci sg ubezpieczone przez Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spétka Akcyjna
na podstawie umowy ubezpieczenia z dnia 23 grudnia 2019 roku, o ktérej Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 41/2019 z dnia 23 grudnia 2019 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent jest zobowigzany do przeniesienia na Bank polisy
ubezpieczeniowej wystawionej przez KUKE na podstawie Umowy Ubezpieczenia.

Emitent nie ponosi wobec Banku odpowiedzialnosci za niedokonanie przez Zamawiajgcego terminowej
sptaty Wierzytelnosci, z wyjatkiem sytuacji gdy - z powodu naruszenia przez Emitenta warunkéw Umowy
Ubezpieczenia — KUKE odmoéwi wyptaty odszkodowania lub wyptacone przez KUKE odszkodowanie
bedzie podlegato zwrotowi jako nienalezne.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. (RB_12/2020)

W dniu 15 maja 2020 roku na podstawie umowy na wybudowanie na terytorium Zjednoczonej Republiki
Tanzanii pieciu komplekséw siloséw zbozowych i obiektbw magazynowych oraz rewitalizacje
istniejgcych obiektéw magazynowych zawartej w dniu 22 grudnia 2016 roku przez Emitenta z National
Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) zmienione;
aneksem w dniu 13 lutego 2017 roku, Emitent otrzymat ptatno$¢ w wysokosci 3.161.473,76 PLN, (co
stanowi réwnowartos¢ 754.060,43 USD, wedtug kursu kupna opublikowanego przez Narodowy Bank
Polski wynoszacego 1 USD = 4,1926 PLN) nalezng za czesciowg realizacje zamoOwienia. Ptatnosé
zostata dokonana przez Rzad Rzeczypospolitej Polskiej, reprezentowany przez Ministra Finanséw, za
posrednictwem Banku Gospodarstwa Krajowego zgodnie postanowieniami umowy z dnia 28 wrzesnia
2015 roku zawartej pomiedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Zjednoczonej Republiki
Tanzanii o udzieleniu kredytu w ramach pomocy wigzanej. (RB_14/2020)

W dniu 20 marca 2020 roku Rzgd Rzeczypospolitej Polskiej ogtosit obowigzywanie do odwotania stanu
epidemii zwigzanej z pojawieniem sie koronawirusa SARS- Cov -2. Zarzad Emitenta podejmuje wszelkie
czynnosci majgce na celu zminimalizowanie zagrozenia dla pracownikdéw i wspétpracownikow Emitenta
w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa. Na obecnym etapie stanu epidemii nie ma podstaw,
by stwierdzi¢, ze bedzie ona miata znaczny wplyw na realizacje zatozonych przez Emitenta dziatan
produkcyjnych. Emitent nie odnotowat negatywnego wptywu pandemii na warto$¢ aktywow finansowych
i niefinansowych Spotki, znaczacych przestojow w dostawach lub utraty rynku zbytu.

W nawigzaniu do os$wiadczenia Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréow Wartosciowych
+ESMA” oraz komunikatu Komisji Nadzoru Finansowego, Zarzad Emitenta bedzie monitorowat wptyw
SARS -Cov-2 na dziatalno$¢ Spéiki, jej wyniki finansowe lub perspektywy oraz bedzie na biezgco
publikowat informacje poufne dotyczace tego wptywu na Spétki Emitenta. Aktualnie Zarzad nie
odnotowuje istotnych skutkéw zwigzanych z wptywem na biezaca dziatalno$¢ Emitenta.
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26. Pozostale informacje

26.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy

Bank Polski:

= kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

31.12.2019 4,2585 PLN/EUR,
31.12.2018 4,3000 PLN/EUR,

= Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien

kazdego miesigca w danym okresie:
01.01 - 31.12.2019 4,3018 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2018 4,2669 PLN/EUR,,

* najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie:
01.01 - 31.12.2019 4,3891 PLN/EUR i.4,2406 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2018 4,3978 PLN/EUR i.4,1423 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z
przeptywodw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01do | od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 238 970 116 897 55 551 27 396
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 21 097 4 845 4904 1136
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 856 7 059 4 383 1654
Zysk (strata) netto 18 520 6478 4 305 1518
Zysk na akcje (PLN) 1,94 0,68 0,45 0,16
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 1,94 0,68 0,45 0,16
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3018 4,2669
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 21908 1980 5093 464
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 601) (3 166) (2 464) (742)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 671) 1 501 (1 086) 352
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 6 636 315 1543 74
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3018 4,2669
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 240 840 214576 56 555 49 901
Zobowigzania dtugoterminowe 20 414 27 577 4794 6413
Zobowigzania krotkoterminowe 93012 78 104 21 842 18 164
Kapitat wtasny 127 415 108 895 29 920 25 324
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2585 4,3000
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26.2. Struktura witascicielska kapitatu podstawowego wg stanu na dzien 31 grudnia 2019r.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Feerum SA posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki na dzien 31 grudnia 2019 roku i zgodnie z naszg najlepszg wiedza.
Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcéw zgodnie z
artykutem 69 ust.1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Akcjonariusz Liczba akciji Liczba gtosow Wartc;iij?evn;ir it pgg;glvvgvl\(’?ﬂta:ez*
Danmag Sp. z o.0. 5042 374 5042 374 17 648 309 52,87%
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1769 416 1769 416 6 192 956 18,55%
Daniel Janusz 772 811 772 811 2704 839 8,10%
Magdalena tabudzka-Janusz 660 654 660 654 2312289 6,93%
AgioFunds TFI S.A. 541 983 541983 1 896 941 5,68%
Pozostali akcjonariusze 750 678 750 678 2627 373 7,87%
Razem 9 537 916 9 537 916 33 382 706 100,00%

Zarzad Spétki na dzien sporzadzania sprawozdania nie powzigt informacji o umowach, w wyniku, ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢c zmiany w proporcji znacznych pakietéw akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy.
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26.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkéw Zarzadu Spotki wyniosta:

W Spétce:
ZARZAD Razem
Wynagrodzenie | Inne $wiadczenia

w okresie od 01.01 do 31.12.2019
Daniel Janusz 144 670 814
Piotr Wielesik 96 483 579
Razem 240 1153 1393

w okresie od 01.01 do 31.12.2018
Daniel Janusz 144 472 616
Piotr Wielesik 96 340 436
Razem 240 812 1052

26.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki wyniosta:

W Spétce:
RADA NADZORCZA ; Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia

w okresie od 01.01 do 31.12.2019
Magdalena tabudzka-Janusz 137 1 138
Henryk Chojnacki 12 1 14
Maciej Kowalski 12 1 14
Jakub Marcinowski 12 2 14
Szymon Adamczyk 9 2 11
Jerzy Suchnicki 4 3 6
Razem 187 10 196

w okresie od 01.01 do 31.12.2018
Magdalena tabudzka-Janusz 120 1 121
Maciej Kowalski 8 1 9
Jakub Marcinowski 8 1 9
Henryk Chojnacki 8 1 9
Jerzy Suchnicki 8 2 10
Razem 152 7 159

26.5. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub firmy audytorskie;

Audytorem dokonujgcym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Spotki jest ECDDP Audyt sp. z
0.0. Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej wyptacone lub
nalezne za okresy zakohnczone dnia 31 grudnia 2019 roku oraz dnia 31 grudnia 2018 roku w podziale na

rodzaje ustug:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2019 31.12.2018
Badanie sprawozdan finansowych 32 30
Przeglad sprawozdan finansowych 15 16
Doradztwo podatkowe -
Pozostate ustugi -
Razem 47 46
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26.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spbtce w podziale na poszczeg6ine grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaty sie nastepujgco:

Kategorie dziatalnosci 31.12.2019 31.12.2018

liczba struktura liczba struktura
Zarzad i administracja 54 23,48% 54 24,00%
Produkcja 176 76,52% 171 76,00%
Razem 230 100,00% 225 100,00%

wuAe | woge

Liczba pracownikéw przyjetych 74 74
Liczba pracownikéw zwolnionych (55) (84)
Razem 19 (10)
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27. Zatwierdzenie do publikaciji

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2019 (wraz z danymi poréwnawczymi)
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 19 maja 2020 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Signed by /
T J

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpid™dpisano przez:

19.05.2020 roku

Daniel Janusz

Prezes Zarzadu

m Daniel Wojdiech
AL2L25UM o

Date/ Data: 2020-

19.05.2020 roku

Piotr Wielesik

Cztonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

05-19-19:48
Signed by /
Podpisano przez:
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Gtowny Ksiegowy
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